Bai bao trén Tap chi Cong san khép lai nam
2023

Vwong Qudn Hoang
Ha No¢i, ngay 1-1-2024

Trong ngay nghi cudi tuin (dtng Cha Nhat), cling lai 1a ngay cudi cung ctia nam 2023 (31-12), bai
bao cua chung toi (d6ng tac gia con co TS. Nguyén Hong Son ctia Van phong Trung wong Déng,
va TS. Nguyén Minh Hoang cua PH Phenikaa) da 1€n trang, va c6 thé truy cap toan van trén trang
web ctia Tap chi Cong san [1]. Bai c6 tiéu dé&: “Tir ludn dé van héa ciia Tong Bi thu Nguyén Phu
Trong dén x4y dung vin hoa thing du sinh thai trong thoi dai méi”.
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Hinh: Screenshot bai cubi nam trén trang dién tr Tap chi Cong scn [1]

Thoi ky trude, ctr ¢ thoi gian va chu dé 1a toi viét bai giri, khong né ha chuyén 16n hay nho [2],
trong do6 co ca bai viét rat sém de ngay 15-5-2008 vé an ninh tai chinh v&i PGS. Pham Minh
Chinh, Thu tuéng Chinh pht duong nhi¢m [3].

Sau mot thoi gian dai 1am viéc vé6i cac an pham qudc té, dén nay toi méi lai c6 chu dé lién quan va
phu hop dé dong gop cho an pham truyén thong lau doi ciia Pang. Nay thay bai lén trang, cam xtc
that 1a vui mung.

Niém vui cubi ndm nay con nhén 1én bdi 1an trude nhitng dau hiéu kha quan hon qua mot nim
2023 vuot qua thir thach va song gio kinh té. Mt so dir liéu co ban do Tong cuc thong ké cong bo
cudi nam da cho thay nhiing nét dai luoc [4]. Mt vai diém dang ghi lai, xin duc rat gon dudi day.

Lam phéat cd ndm 2023 cta nén kinh té Viét Nam udc tinh ding & muc 3,25%. Day la mac lam
phat giir duoc 6n dinh & murc thap, néu so v6i ca nam 2022, chi s6 gi tiéu dung, CPI & muc 3,15%
[2]. Giir duoc chi s6 kinh té vi mo nay on dinh & muc thép 142 nd luc hét strc quan trong va htra hen
du dia cho chinh sach tai chinh-tién té dugc thiét 1ap va van hanh nhip nhang, hi¢u qua hon trong
nam 2024. Nguyén vong cta cir tri voi cong tac diéu hanh kinh té ciia chinh phu trong viéc kiém
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ché lam phat, 6n dinh can bang kinh té vi mo [5] co ban di duoc dap ung qua giai doan
2021-2023. Day la nhimg yéu t6 then chét trong viéc gilr cho van diéu tiét dong chay tai chinh- tién
té ctia nén kinh t& van hanh hiéu qua, tranh (hodc it nhét 1a han ché hau quad) cac ct soc co kha
nang gy ton hai dang ké toi can béng kinh té tong thé [6]. Lam phat dugc kiém soat, trong bdi
canh tang trudng 2 quy dau 2023 déu cao hon lam phat trung binh va mirc tang truong hang quy
nhich Ién, da tao diéu kién cho chinh tién té- tin dung chuyén dong theo hudng giam lai suat huy
dong, nhung van gitr dugc nguyén tic 14i sut thyc dwong cho ngudi dan g tién. Nhu thé, mot
diéu kién can co ban dé giam 1ai sudt cho vay cho céc t6 chire kinh té-xa hoi va cu dan dugc thoa
mén, ma van dam bao nén tang cho can d6i vi mé [6]. Tuy nhién, diéu kién du di xuit hién & quy
111, khi ma kénh truyén dan thanh khoan qua hé théng ngan hang, vai cac goi cho vay ¢ hd tro 1ai
suat giam t6i 2 diém phan trim, bat dau dugc kich hoat [7]. Thanh khoan méi cta 123.000 ty dong
tinh dén cudi thang 5-2023 da giup thi truong ha nhiét 131 suit cho vay ra, trong khoang 0,5-3 diém
phan trim vao thoi diém giita thang 7. Thi trudng da c6 budc diéu chinh nhip nhang sau thoi diém
vira néu, v6i viéc 13i suat huy dong va cho vay ra giam timg nhip vira phai, c¢6 thé quan sat rd nét
khoang 5 dot nhu vay, gan nhu rai déu cho cac thang. Tinh gdp ¢ murc trung binh, mat bang 1ai
suét cho vay ngan han giam 2-3%, va trung han 1,5% [7-8].

T6i thang 12-2023, cac ngan hang 16n chi phdi hé thong tin dung c6 thé cung ng luong tin dung
cho vay mua nha trong khoang 13i sudt 7-8%/nam (ap dung cho 12 thang dau tién ciia khoan vay).
Cac khoan vay ¢6 ky han >5 ndm cting c6 mat bang lai suat trong khoang 8-9% cho 36 thang dau
tién [8]. Pay la diéu rat ddang mimg, vi giam ap luc 13i suat méi tao duoc diéu kién co ban dé giam
chi phi dau vao cho san xuét kinh doanh. Nhitng diéu kién noi trén giip duy tri dugc thanh khoan
h¢ thong tin dung, mac du thoi diém quy I+II dé c6 nhirng nat that vé thanh khoan cyc b0, gay
thach thire cho diéu hanh chinh sach tai chinh-tién té. Téi hét thang 10-2023, tong du ng véi nén
kinh té ciia hé thong ngan hang dat 12,8 tri¢u ty, tang 7,41% so véi cudi nam 2022 [9].

Tir ddy, voi wdc tinh mure tang truong tin dung kha thi cua thang cudi, tinh chung ca nam 2023,
murc tang truong co thé dao dong 9.8 &1 10%, t6i cling udce tinh twong dwong tong du ng tin dung
toan nén kinh t€ khoang 13-13,1 triu ty VND (tuong duong ~520 ty USD, hay 120% tong GDP).

Bén canh d6 1a 6n dinh ty gia hdi doi, mot yéu to rat quan trong trong nén kinh té nuée ta [11].
Hiéu qua chung cua h¢ thong vi mo di trg luc cho nén kinh té trong viéc 6n dinh ty gia hbi doai,
cu thé & ddy xem xét trong tuong quan voi ddng ngoai t¢ thong dung nhat, ddng USD. Ty gia héi
doai giit dwoc muc can dbi vé gia tri so v6i cac dong t1en khu vyc. Nam 2023, dong tién VND chi
giam gia tri so v6i dong USD (tinh trung binh thang cudi 2022) & muc -1,04%. Trong khi d6, toi
thir tinh toan so bo thi déng Yén Nhat JPY -6,02%, dong Won Han Quoc (KRW) -1,3%, va dong
Nhén Dan T¢ -2,49%. Thyc chit mirc giam gié tri cia VND ¢6 yéu t6 tuong quan véi mirc tang lai
suat ciia FED trong nim nham kiém soét lam phat cia Hoa Ky. (Ciing cung 1y do chinh sach tién
t¢ chdng lam phat ndy, ma dong EUR ting gia so v6i ddng USD, mic du tinh trang kinh té ctia EU
yéu hon Hoa Ky trong nam.)

Nho viée dong tién co murc giam gia tri khong nhiéu so v61 USD, trong khi thanh khoan doi dao
(nho xuit siéu trong can can thuong mai quoc té, kidu hdi va dong vén dau tu rong duong), nguon
cung ngoai t¢ cho nén kinh té tang. Tur co so thuce tién nay ma Ngan hang Nha nudc di co diéu
kién ctng cb dy trit ngoai hdi qudc gia. Theo udc tinh ctia IMF, du trit ngoai héi cuia Viét Nam
2023 di tang 1én mirc ~100 ty USD, va c6 kha ning bd sung thém 10 ty USD trong nim 2024 [8].

Céc diéu kién can ban vi mo giap nén kinh té dat dugc mirc do can béng téng thé nhu hién tai,
gitp ta c6 thé ky vong mot nam 2024 duy tri chinh sach kinh té 6n dinh, mat bang 13i suat dé tho
va su phuc hoi vé gid tri/thanh khoan cuia thi truong ¢ phiéu. Khu vuc cong nghiép-ché tao va
dich vu truc tiép phuc vu cong nghiép hoa-hién dai hoa nén kinh té phuc hoi kha quan. Day ciing
1a quy luat pht hop v6i hanh trinh d6i méi kinh té 4 thap nién qua & Viét Nam [12].
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