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m Nghién ctu nay cung cap nhitng théng tin hitu ich cho quan ly tai chinh doanh nghiép,
ddc biét trong linh vuc cang bién tai Viét Nam, d€ c6 dinh hudng chinh xdc hon trong viéc huy
déng va su dung vén cua minh, dam bao tinh hinh tai chinh lanh manh cho doanh nghiép.
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Tom tat

Nghién ctu nay st dung phan mém StataMP 17 chay 4 mé hinh héi quy dir liéu dang bang vé kha ndng thanh
toan cua 18 doanh nghiép cang bién niém yét tai Viét Nam giai doan 2015-2023. Téc gia nghién ctu tdc déng
tGi 4 chi tiéu dai dién cho kha ndng thanh todn la: Kha ndng thanh todn téng quat, Kha nang thanh toén hién
hanh, Kha nang thanh todn nhanh va Kha nang thanh todn tic thoi. Két qua chi ra cdc nhén t6 tac dong manh
mé t6i kha ndng thanh todn cda cédc doanh nghiép cang bién, bao gém: Ty suét sinh I¢i trén doanh thu (ROS),
Hé s6 ng (DA), Cau trdc tai san (PS), Ty suat sinh 10i trén tai san (ROA), Lai suat cho vay binh quén (IntR) va Ty
1é lam phat (InfR). Nghién ctru nay cung cap nhiing théng tin hitu ich cho quan ly tai chinh doanh nghiép, déac
biét trong linh vuc cang bién tai Viét Nam, d€ cé dinh hudng chinh xdc hon trong viéc huy déng va s& dung
vén cda minh, dam bao tinh hinh tai chinh lanh manh cho doanh nghiép.

Tir khéa: logistics, kha ndng thanh todn, nhan t6 tdc déng, tai chinh doanh nghiép
Summary

This study uses StataMP 17 software to run 4 panel-data regression models on the solvency of 18 listed
seaport enterprises in Vietnam in 2015-2023. The author studies the impact on 4 indicators representing
solvency: General solvency, Current solvency, Quick solvency, and Immediate solvency. The results show the
factors that strongly affect the solvency of seaport enterprises, including Return on sales (ROS), Debt to
assets (DA), Property structure (PS), Return on assets (ROA), Average lending interest rate (IntR) and Inflation
rate (InfR). This study provides valuable information for corporate financial management, especially in the
port sector in Vietnam, to have a more accurate orientation in mobilizing and using their capital, ensuring a
healthy financial situation for the enterprise.

Keywords: logistics, solvency, influencing factors, corporate finance
DAT VAN DBE

Kha nang thanh todn phan anh muic dé doanh nghiép co thé tan dung céc ngudn luc hién co dé thuc hién
nghia vy tai chinh va trd ng dung han. Viéc phan tich kha nang thanh toan khéng chi gitp danh gid thuc trang
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kha nang trad ng cla doanh nghiép, ma con phan anh tinh hinh tai chinh hién tai, déng thoi chi ra nhing tiém
nang va rdi ro trong qua trinh huy déng va thanh toan ng. Khi doanh nghiép cé kha nang thanh toan t6t, ho sé
¢6 nhiéu lgi thé trong céac thuong thdo mua hang nhu: dugc hudng chiét khau, giam gid, hay céc diéu kién van
chuyén uu dai. Khi d6i mét véi nhitng bét tréc trong qua trinh van hanh, doanh nghiép cé kha nang thanh toan
t6t sé dé dang giai quyét dugc nhimg van dé nay va tir do gidm thi€u nguy co pha san hay khing hoang tai
chinh (Vuong va Nguyen, 2024). Trong bdi canh Cach mang Céng nghiép 4.0, tdm quan trong cla kha nédng
thanh toan déi vdi cdc doanh nghiép ngay cang dugc nhdn manh. Nhitng doanh nghiép cé kha nang thanh
khoan manh mé sé nam bat dugc co hodi d€ d6i mai cong nghé, tang cudng ndng suat va nang cao hiéu qua
hoat déng.

Vai hon 3,200 km b bién, Viét Nam ludn chui trong phat trién kinh t& bién, mét finh vue khdng ngirng ma rong
ca vé quy md va chat luong dudi su chi dao cta Dang va Nha nudce. Kinh t€ bién dong gdp mdét phan quan
trong vao GDP va la ngudn thu ngoai té doi dao, thic day su phat trién dat nudce. Cac doanh nghiép trong
nganh cang bién déng vai trd chd chét trong qua trinh phét trién nay. Tuy nhién, trong nhimg ndm qua, nhiéu
doanh nghiép cang bién da phai d&i mat vai nhing kho khan tir dich bénh, thién tai va chién tranh, diéu nay
thé& hién rd qua tinh hinh thanh toan cua ho.

Méc du da c6 nhiéu nghién clu trong va ngoai nudc vé céc yéu té anh hudng dén kha nang thanh toan cla
doanh nghiép, nhung nghién ctru vé kha ndng thanh toan cla cac cong ty cang bién niém yét trén thij truong
chiing khodn Viét Nam van con han ché. Do do, viéc nghién clu céc yéu té tac déng dén kha néng thanh toan
cla céc doanh nghiép cang bién niém yét tai Viét Nam la vd cung can thiét. Nghién clru nay sé gilp cac
doanh nghiép danh gia chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh ctia minh, t&r dé xay dung chién lugc huy déng va
st dung von hop ly, gidm thiéu rdi ro va dam béo tinh hinh tai chinh 8n dinh.

CO SG LY THUYET VA PHUONG PHAP NGHIEN cUU
Co sd ly thuyét

Bruinshoofd va Kool (2004) nghién ctiu kha nang thanh todn ngan han clia 453 doanh nghiép tai Ha Lan trong
giai doan 1986-1997, bao gébm 197 doanh nghiép san xuat va 182 doanh nghiép kinh doanh dich vu. Két qua
nghién ctru da két luan, quy mo tai san, von luu déng rong, cac tai san co tinh thanh khodn cao nhu tién mat
va dau tu tai chinh ngan han, téng no, ng ngan han, |4 suat va thu nhap khoéng chac chan cé tac dong nguoc
chiéu vd&i kha nang thanh toan. Nguagc lai, von luu déng, dau tu va ty suét sinh 10i cla tai sén cd hoat dong
cling chiéu vdi kha nang thanh toan ctia doanh nghiép.

Chen va Mahajan (2010) da nghién ctiu tac dong cla céc bién kinh té vi mé dén thanh khoan clia céng ty, st
dung dr liéu tir 45 quéc gia trong giai doan 1994-2005. Nghién ctu phat hién ra rang, cdc yéu t6 kinh t& vi mo
nhu: t6c do tang trudng GDP. lam phat, 1ai sudt ngan han va thAdm hut ngan sach anh hudng dang k& dén
thanh khodn cla cong ty.

Gill va Mathur (2011) da& md réng nghién clru cla Isshag va Bokpin, Bruinshoofd va Kool vé kha nang thanh
todn. Két qua khdng dinh, quy mé cong ty, mic do quéc t& hda co téac dong cung chiéu véi kha ndng thanh
toan. Nguac lai, von luu dong va ty 1&é ng ngén han cé maéi lién hé gilra nguoc chiéu vai kha nang thanh todn.
Céc yéu t6 nhu: ty & ng trén tai san, ty 1&é dau tu tai san c6 dinh, ty suét loi nhuén trén tai sén va lai binh quén
lai khéng cé tac dong tai kha nang thanh toan.

Isshag va Bokpin (2009) nghién ctru méi quan hé gitra kha nang thanh toan, quy mao, vén luu déng, ty 1é dau tu
va lgi nhuén trén tai san tai Ghana trong giai doan 1991-2007. K&t qua cho biét, quy mé, lgi nhuén trén tai
san, von luu déng va ty 1é dau tu co hoat déng cung chiéu véi kha nang thanh todn cla cong ty.

Opler va cong su (1997) da nghién clru cdc nhan t6 anh hudng dén tinh thanh khodn cuia 1,048 doanh nghiép
tai Hoa Ky trong giai doan 1971-1994. K&t qua cho thay, céc yéu t6 nhu: quy md doanh nghiép, vén luu déng,
don bay tai chinh cd m&i quan hé ngugc chiéu vai tinh thanh khodn. Nguoc lai, ty 1& dong tién trén tai san, ty 1&
chi tiéu vén trén t6ng tai san co tac déng cling chiéu vai tinh thanh khoan.

https://kinhtevadubao.vn/apicenter@)/print_article&i=30681

12/25/2024, 4:59 PM



Céc nhén t6 anh huéng dén kha ning thanh toan cta cac doanh nghiép...

3 0f9

Tran Manh Diing va Nguyén Nam Tai (2018) d& nghién ctru cac yéu t6 anh hudng dén kha nang thanh toan
cla céc doanh nghiép ché bién thuc pham niém yét trén thi trudong chimg khoan Viét Nam. Két qua nhan
manh, céac yéu t6 nhu: quy md doanh nghiép, khad nang sinh 16i cla tai san, kha ndng sinh 16i tir doanh thu
thuan, thai ky hoat déng va céu tric tai san cé tac déng clung chiéu dén kha ndng thanh toan. Nguagc lai, ty
suat sinh 16i cla von chi sé hitu, ty suat ng co anh hudng nguoc chiéu.

Duong Ngan Ha va cong su (2023) da tién hanh nghién cliu vé céc yéu t6 vi mo va vi mé anh hudng dén kha
nang thanh todn ngan han cda céc doanh nghiép niém yét trén san HOSE, dua trén di liéu ciia 305 doanh
nghiép trong giai doan 2011-2021. K&t qua nghién ctru cho thay, quy mé doanh nghiép, hé sd no va lai suat co
tadc déng nguoc chiéu dén kha néng thanh todn ngan han, trong khi téng trudng tai san, tang trudng lgi nhuén
va cau truc tai san lai cé tac dong cung chiéu.

Nguyén Phuong Ha va Truong Bé Thanh (2021) nghién ctru anh hudng cldia cac nhan t6 kinh té vi moé dén tinh
thanh khodn cta 145 doanh nghiép niém yét trén HOSE giai doan 2009-2018. Nghién cltu phat hién rang, lam
phat va 4i sudt ngan han co tdc dong nguoc chiéu dén tinh thanh khoan, trong khi GDP khéng cé anh hudng.
K&t qua nay md rong ly thuyét vé tinh thanh khodn va khang dinh vai trd cdia cac chinh sach kinh t& vi mé.

Tran Van Hai (2021) nghién ctru cac nhan t6 anh hudng dén kha nang thanh todn ngan han cla céc cong ty
chiing khoan tai Viét Nam. Két qua chi ra rang, quy mo coéng ty va hé sé thanh todn nhanh co tac déng cung
chiéu, trong khi ty 1& ng va vong quay von luu déng co tac dong nguoc chiéu dén kha nang thanh toan ngan
han.

Truong Thanh Hang (2017) nghién ctu cédc nhan t6 anh hudng dén kha nang thanh toan hién thoi cla céc
doanh nghiép san xuat niém yét trén thi truong chimg khodn Viét Nam. K&t qua cho biét, hé sé thanh toan
nhanh ¢ tac dong cung chiéu dén kha nang thanh toan hién thoi clia doanh nghiép. Nguoc lai, quy mé doanh
nghiép, vong quay hang tén kho va ky thu tién binh quan cé tdc déng nguoc chiéu

Tran Thi Thu Huyén va Dao Thu Ha (2024) da nghién cliu céc yéu t6 anh hudng dén kha nang thanh toan cla
cac doanh nghiép bat dong san niém yét tai Viét Nam. Dua trén d liéu bao céo tai chinh kiém todn cuia 80
doanh nghiép trong giai doan 2018-2022, nhdm tac gia nhan thay, cdu tric tai san, ty 1é vén luu déng, kha
nang sinh 1i cla tai san va kha nang sinh 16i tir doanh thu thuan déu co tac ddng clng chiéu dén kha nang
thanh toan.

Phuong phap nghién ctru

Nghién ctru nay st dung s6 liéu dugc thu thép lién tuc, day du tir bdo céo tai chinh tir nédm 2015 dén nédm
2023 cla 18 doanh nghiép cang bién niém yét, dang giao dich trén cac san HOSE, HNX va UPCOM tai Viét
Nam. Ngoai ra, nghién ctru con tich hgp mot s6 bién vi mé dugce 18y tir co s& di liéu ctia Quy Tién té Quoc té
(IMF) dé& xem xét dong thai anh hudng cla céc nhan t6 vi md va vi mo tdi kha nang thanh todn clia nhom
doanh nghiép cang bién.

Bai viét ap dung phuong phap dinh luong, chay mé hinh hoi quy dif liéu bang, thuc hién cac kiém dinh bao
gom: kiém dinh da cong tuyén, ki€ém dinh F, kiém dinh Breusch - Pagan, tu tuong quan va phuong sai thay déi
nham lia chon mo hinh pht hop gitta POOLED OLS, FEM, REM va FGLS. Két qua phén tich gitp xac dinh céc
nhan t6 tadc dong dén kha nang thanh toan clia cac doanh nghiép céng bién niém yét trén thj trudng ching
khoan Viét Nam (Bai viét str dung cdch viét s6 thap phén theo chuén quéc té).

Thiét ké nghién ctru va xur ly s6 liéu
DE xem xét anh hudng téi kha nang thanh toan, tac gid lan lugt xem xét 4 phuong trinh hoi quy nhu sau:

LIQ = B0 + B1SIZE + B2DA + B3PS + B4ITD + B5ATD + B6EFF + B7ROA + BSROE + B9ROS + BT10GDPR + B11
IntR + B12InfR + &
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CR = B0' + B1'SIZE + B2'DA + B3'PS + B4'ITD + B5ATD + B6'EFF + B7'ROA + B8'ROE + B9'ROS + B10'GDPR +
B11'IntR + B12'InfR + &

QR =B0" + B1"SIZE + B2'DA + B3"PS + B4"ITD + B5"ATD + B6"EFF + B7"ROA + B8'ROE + B9"ROS + B10"GDPR +
B11'IntR + B12"InfR + &

MR = B0" + B1"SIZE + B2"DA + B3"PS + B4"ITD + B5"ATD + B6"EFF + B7"ROA + B8"ROE + B9"R0OS + 310"
GDPR + B11"IntR + B12"InfR + €

Trong dé, thdng ké mo ta bién va gia thuyét nghién clu cla timng nhan t6 anh hudng theo dau tac dong ky

vong dugc trinh bay & Bang 1. Trong do, dau “+" la tdc ddng cung chiéu dén kha nédng thanh toan; dau " la tac

doéng nguac chiéu dén kha ndng thanh toan. Cac gia thuyét nay thé hién quan hé gitra cac yéu t6 va kha nang

thanh toan cla doanh nghiép duya trén téng quan tir cac nghién ciu trudce do.

Bang 1: Mb ta bién va ky vong dau

Ma T Tac
én
bié bid Cach tinh Can ctr chon bién dong
ién
n ky vong
Bién phu thuéc
Kha
nang
thanh |T6ng tai san/Téng|_. ., . .
LIQ ] S Tac gia dé xuat
toan ng phaitra
téng
quat
Kha
nang . - - . 2 .
. . Tran Van Hai (2021); Tran Manh Ding va Nguyén Nam Tai
thanh Tai san ngan han/Ng o .
CR ] . (2018); Duong Ngén Ha va cong su (2023); Nguyen Phuong
toan ngan han L ’
. Ha va Truong B4 Thanh (2021)
hién
hanh
Kha
nang (Tai sdn ngén han — | Tran Manh Dling va Nguyén Nam Tai (2018); Duong Ngan Ha
QR [thanh  |Hang ton kho)/Ng|va cong su (2023); Nguyén Phuong Ha va Truong Ba Thanh
toan ngan han (2027)
nhanh
Kha
nang Tién va cac khoan|_ _ . x . Ay (L
- Tran Manh Dling va Nguyén Nam Tai (2018); Duong Ngan Ha
MR |thanh  |tuong duong tién/No |
L . va cong su (2023)
toan tdc | ngan han
thai
Bién daoc lap

Nhém céc yéu té vi mé

SIZ
E

Quy mo6

Ln (Tng tai sén)

Bruinshoofd va Kool (2004); Gill va Mathur (2011); Isshaq va

Bokpin (2009); Opler va cong sy (1997); Tran Manh Diing va |-

Nguyén Nam Tai (2018)
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DA

Hé s6|Ng phai trd/Téng tai
ng san

Gill va Mathur (2011); Opler va cong su (1997); Tran Manh
Ding va Nguyén Nam Tai (2018); Duong Ngan Ha va cong su
(2023); Tran Van Hai (2021)

Cé&u tric | Tai san ¢6 dinh/Téng

Gill va Mathur (2011); Tran Manh Ding va Nguyén Nam Tai

PS | .., o, (2018); Duong Ngan Ha va cong su (2023); Tran Thi Thu|-
taisan | tai san R .
Huyén va bao Thu Ha (2024)
Thoi
gian 1
T vong 365/Vong quay hang | Truong Thanh Hang (2017); Nguyén Phuong Ha va Truong
quay ton kho Ba Thanh (2021)
hang
ton kho
Thoi
gian 1 R , . x L
AT |7, 365/Vong quay céac|Truong Thanh Hang (2017); Nguyén Phuong Ha va Truong
von }
D 9 |khoan phaithu B4 Thanh (2021)
quay
phai thu
= Vong Doanh thu thuan/
- quay tai|Toéng tai san binh|Tac gid dé xuat -
san quan
Ty suat| . .
: .| Lgi nhuan sau thué/ . . o .
RO |sinh loi|_, o, .| Bruinshoofd va Kool (2004); Gill va Mathur (2011); Isshag va
. .| Téng tai san binh ) " - . X .. +
A [trén tai| | Bokpin (2009); Tran Manh Dlng va Nguyén Nam Tai (2018)
uan
sén a
Ty suat
sinh 61| Loi nhudn sau thué/|_ - . ~ .. . :
RO | . | . . . . |Tran Manh Ding va Nguyén Nam Tai (2018); Tran Thi Thu
trén von | Vén chu s& hitu binh N . . =
E . , ) Huyén, Bao Thu Ha (2024)
chu sd|quan
hitu
Ty suéat
sinh 16i| R . N - . X . “ .
RO e Loi nhuan sau thué /| Tran Manh Diing va Nguyén Nam Tai (2018); Tran Thi Thu .
rén : N .
S Doanh thu thuan Huyén va bao Thu Ha (2024)
doanh
thu
Nhém céc yéu t6 vi mé
Téc do
GD |tang (GDPy GDPy.1)/ | Chen va Mahajan (2010); Duong Ngan Ha va cong su (2023); .
PR |truédng |GDPtq Tran Manh Ding va Nguyén Nam Tai (2018)
GDP
Lai suéat I A s s A
o . |Gill va Mathur (2011); Duong Ngan Ha va cong su (2023);
Int |cho vay|D{ liéu thu thap tu . L i .
& |binh S Nguyén Phuong Ha va Truong Ba Thanh (2021); Chen va |-
in
A Mahajan (2010)
quan
Ty lé|Su thay ddi hang ; o ) .
Inf ) , . . ..|Nguyén Phuong Ha va Truong Ba Thanh (2021); Chen va
lam nam cua chi s6 gia ) N . . B N -
R Mahajan (2010); Tran Manh Dlng va Nguyén Nam Tai (2018)

phat tiéu dung

https://kinhtevadubao.vn/apicenter@)/print_article&i=30681

12/25/2024, 4:59 PM



Céc nhén t6 anh huéng dén kha ning thanh toan cta cac doanh nghiép...

6 of 9

Ngubén: Tdc gia téng hop
KET QUA NGHIEN CUU
Kiém dinh F va kiém dinh Breusch - Pagan

K&t qua ki€m dinh F & Bang 2 cho théy, ca 4 phuong trinh kha nang thanh toén déu cé gia tri P-value < 5%, do
dé mod hinh FEM pht hop hon POOLED OLS. Bén canh dd, két qua ki€ém dinh Breusch - Pagan ciing chi ra rang,
ca 4 phuong trinh kha nang thanh todn déu co gia tri P-value < 5%, do dé mé hinh REM phu hgp hon POOLED
OLS.

Bang 2: Két qua kiém dinh F va kiém dinh Breusch - Pagan

Kiém dinh F Kiém dinh Breusch - Pagan
Bién phu thudc

P-value M06 hinh lua chon P-value M0 hinh lua chon
LIQ 0.0000 FEM 0.0000 REM
CR 0.0000 FEM 0.0000 REM
QR 0.0000 FEM 0.0000 REM
MR 0.0000 FEM 0.0001 REM

Ngubn: Két qua trén Stata 17
Kiém dinh dé& lua chon mé hinh FEM, REM, FGLS

Téc gid tiép tuc chay Ian lugt cdc mo hinh hoi quy FEM va REM cla 4 bién dai dién kha nang thanh toan, dong
thai thuc hién kiém dinh Hausman dé xem xét mé hinh nao trong 2 mé hinh trén ph hop hon, véi gia thuyét
HO: M6 hinh ¢ hiéu img ngau nhién (REM) pht hgp hon mé hinh ¢é hiéu ting cd dinh (FEM).

Bang 3: Két qua kiém dinh Hausman

Bién phu thudc P-value MG hinh lua chon
LIQ 0.0000 FEM
CR 0.9462 REM
QR 1.0000 REM
MR 0.0122 FEM

Ngubdn: Két qua trén Stata 17

K&t qua kiém dinh Hausman (Bang 3) d&i vai 4 phuong trinh cho thay, phuong trinh véi bién phu thude LIQ va
MR cé gid tri P-value < 5%, do do, tac gid lua chon moé hinh FEM dé gidi thich tdc déng dén kha nang thanh
toan. Trong khi dé, phuong trinh hoi quy véi bién phu thudée CR va QR co gia tri P-value > 5%, vi vy, két luan
lra chon mé hinh REM d€ gidi thich tac déng dén kha nang thanh toén.

Tac gia ti€p tuc thuc hién céc kiém dinh phuong sai thay déi va tu tuong quan (Bang 4) dé kiém dinh su phu
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hop ctia moé hinh d& lya chon & Bang 4. Két qua cho théy, tat ca 4 phuong trinh kha nang thanh toan déu cé
gia tri P-value < 5% trong ca hai kiém dinh phuong sai thay d&i va tu tuong quan, ching té cac mé hinh tac
doéng dén 4 bién dai dién kha ndng thanh todn déu vi pham céc kiém dinh nay. D€ dam bao két qua udc luong
khong bi chéch va hiéu qua, tac gid tiép tuc chay mo hinh FGLS dé€ loai bd cac khuyét tat tir cac mo hinh FEM
(REM) da chon.

Bang 4: Két qua kiém dinh dé luva chon mé hinh REM (FEM), FGLS

Gia tri P-value trong kiém dinh
Bién phu thudc M® hinh lua chon
Phuong sai thay dai Tu tuong quan
LIQ 0.0000 0.0172 FGLS
CR 0.0000 0.0009 FGLS
QR 0.0000 0.0010 FGLS
MR 0.0000 0.0144 FGLS

Ngubn: Két qua trén Stata 17
Phan tich héi quy

K&t qua cho thay, ROS ¢6 tdc dong cung chiéu téi 3 chi tiéu phan anh kha nang thanh todn bao gém: CR, QR,
MR. Trong do, ROS tac ddng manh tdi sy thay déi ctia CR va QR véi mirc y nghia théng ké 1%, cho thay doanh
nghiép cé ty suét sinh 141 tr doanh thu cao sé céi thién kha ndng thanh toan ngan han nhd dong tién 6n dinh.

Nguac lai, SIZE, DA, PS, ATD, EFF, ROA va GDPR co6 tac déng ngugc chiéu dén céc chi tiéu kha nang thanh
toan. Trong dé DA, PS va ROA ¢6 tdc dong manh mé hon cd. DA ¢ hé s6 tac dong 1én nhat trong céc nhan t6
anh hudng va cé tac dong nguoc chiéu vdi tat ca céc chi tiéu kha nang thanh toan, phan énh rang ty 1é ng cao
lam gidm kha nang thanh toan. Tiép theo, ROA tdc déng ngugc chiéu kha manh tai 3 chi tiéu: CR, QR, MR. Khi
ROA tédng, doanh nghiép thudng tap trung st dung tai san cho céc hoat déng dau tu sinh 16i cao hon thay vi
gilr tai san & dang thanh khodn nhu tién méat hodc tai sén ngan han. PS tdc dong nguoc chiéu déi véi CR va
QR.

Céc nhéan t6: ITD, IntR va InfR vira ¢c6 tac déng cung chiéu vira cd tdc dong ngugc chiéu téi kha nang thanh
toan clia doanh nghiép. Trong do, 2 nhan t6 vi mé cé tac dong manh mé téi sy thay déi clia kha nang thanh
todn. Cu thé, IntR ¢6 tdc dong cung chiéu ddi vai LIQ va MR véi hé sb trén 5 & mic y nghia 1%, nhung lai tac
doéng nguac chiéu téi QR véi hé s6 -4.6 & muc y nghia 1%. InfR ¢é tdc dong cling chiéu véi LIQ véi hé s6 1.2 &
muc y nghia 1%, nhung lai tdc déng ngugc chiéu téi QR, MR véi hé s6 -2 & muc y nghiia 1%.

Tém lai, phuong trinh cac nhan t6 tac déng dén kha nang thanh todn cda nhom doanh nghiép céng bién Viét
Nam nhu sau:

LIQ =7.0710 - 7.433 DA + 5.869 IntR + 1.226 InfR + ¢

CR = 6.356 - 0.130 SIZE - 3.072DA - 1.711PS + 0.0110ITD - 0.00309 ATD - 0.0698 EFF - 4.019 ROA +
1.603 ROS + ¢

QR =6.622 - 0.119 SIZE - 3.112DA - 1.663 PS - 0.00282 ATD - 0.115 EFF - 4.216 ROA + 1.603 ROS - 0.658
GDPR - 4.602 IntR - 2.069 InfR + ¢

MR = 2.247 - 0.0952 SIZE - 0.460 DA - 0.00844ITD - 0.00327 ATD - 1.718 ROA + 0.356 ROS + 5.088 IntR -
1.671InfR + ¢

KET LUAN VA HUGNG NGHIEN CUU TRONG TUONG LAl
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Téac gid nghién clu céc nhan t6 tac dong téi kha nang thanh toan clia doanh nghiép cang bién niém yét trén
thi truong chimg khoan Viét Nam trong giai doan 2015-2023. 4 chi tiéu dai dién cho kha nang thanh toéan bao
gdm: Kha néng thanh toan t6ng quat, Kha nang thanh toan hién hanh, Kha nang thanh toan nhanh va Kha
nang thanh todn turc thai. K&t qua chi ra cac nhan t6 tdc ddong manh téi kha ndng thanh todn cla céc doanh
nghiép cang bién, bao gom: Ty suét sinh 16 trén doanh thu (ROS), Hé s6 ng (DA), Cau trdc tai san (PS), Ty suét
sinh 16i trén tai san (ROA), Lai suat cho vay binh quan (IntR) va Ty 1& lam phat (InfR).

Dua trén két qua nghién clu, tac gia dua ra mot s6 dé xuat nham dam bdo kha nang thanh todn phu hop véi
déac diém cula cac doanh nghiép cang bién:

Thr nhat, t6i uu héa doanh thu, chi phi

Céc cong ty cang bién Viét Nam cé thé tédng doanh thu bang cach nang c8p co s& ha tang, da dang hda dich
vy, tang cudng hop tac doi tac, cai thién chat luong dich vu, marketing hiéu quad. Bong thdi, t6i uu hda chi phi
qua Ung dung céng nghé tir déng hda va quan ly tai chinh hiéu qua.

Thur hai, kiém soat hé sé ng

Céc cong ty can duy tri ty 1é ng trén von chid s& hitu hop ly va tai cdu tric ng khi can thiét d€ giam ap luc tai
chinh. Bong thoi, sir dung céc cong cu tai chinh phu hop dé duy tri mdc ng an toan.

Thir ba, quan ly hiéu qua tai san cé dinh

DE dam bao kha nang thanh todn, cdc cong ty can t6i uu hoa sir dung tai san cd dinh, ban hodc cho thué tai
san khong st dung va lap ké hoach bao tri hop ly. Dong thdi, ap dung chién luge dau tu va tai chinh hop ly
giup duy tri thanh khoan.

Thir tu, phong ngtra rii ro

DE dam bao kha nang thanh toan trong b&i canh bién dong lai suat va lam phat, cac cong ty can quan ly chi
phi 13i vay, diéu chinh gia ban san pham va st dung céc céng cu tai chinh phong ngira rdi ro. Dong thoi, theo
ddi dong tién, tai cau tric ng va dau tu vao tai san sinh 101 d€ bao vé gia tri tai san./.
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