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IEE33 Bai viét sir dung phuong phap héi quy binh phuong nhé nhét va phuong phép phuong sai sai s6 thay déi cé diéu
kién tu hoi quy nham muc dich xem xét tac déng clia ng cong dén tang trudng kinh té& khu vuc chau A trong giai doan
1998-2021. Két qua nghién ctru cho thay, Ty Ié ng cong, Mirc dd ting trudng kinh té tai théi diém nam truée va Mic d...
Tir khéa: chau A, phuong sai sai s6 thay d6i cé diéu kién tu hdi quy, ting trudng kinh té& hoi quy binh phuong nhé nhét, no
cbng

Summary

The article uses the ordinary least squares regression method and the autoregressive conditional heteroskedasticity
method to examine the impact of public debt on economic growth in the Asian region during 1998-2021. The research
results show that the Public Debt Ratio, Economic Growth Level in the previous year and Inflation Level will negatively
impact the Economic Growth. On the contrary, variables including the Government’s expenditure growth, Gross fixed capital
formation rate, and Export growth will positively influence economic growth at a highly significant level.

Keywords: Asia, autoregressive conditional heteroskedasticity, economic growth, ordinary least squares regression, public
debt

GIGI THIEU

Theo Ha-Joon (2014), cac nén kinh t& can duogc dau tu it nhat 25% GDP dé cé thé dat dugc téc do tang trudng “ky diéu”
(khoang 6% mbi nam binh quan dau ngudi) trong mét khodng thai gian. Tuy nhién, khéng phai quéc gia nao, dac biét 1a &
cac nudce dang phat trién va kém phat trién, cling cé du dia ngéan séch tai khda dé chi cho dau tu phat trién va hudng dén su
bén viing (Vuong va Nguyen, 2024). Trong trudng hop thi€u hut ngan sach danh cho chi dau tu phat trién kinh t&, ng cong la
mat cach quan trong dé cac chinh phu tai trg cho céc khoan dau tu vao tang trudng va phat trién (De Soyresva cong su,
2022). Cac nghién ciu thuc nghiém da duoc tién hanh trén thé gidi vé tdc dong gilra ng cong va tang trudng kinh t€ khong
dua ra mdt két luan chung nao. K&t qua khac nhau co thé dén tir cach lya chon phuong phédp nghién clu clia céc téc gia,
cling nhu tinh thai diém cda chinh séach kinh t& clda céc qudc gia va céc ly thuyét gidi thich cho su tdc dong qua lai gitra
tang trudng kinh t&€ va ng cong. Bugc thic ddy bdi dong luc nghién ctru thuc nghiém va déng gop thém tri thic vé cha dé
tang trudng kinh t€, bai nghién clru nay sé tiép tuc kiém nghiém tac dong cta ng chinh phi déi vai tang trudng kinh té€ khu
vue chau A,

TONG QUAN NGHIEN cUU
Céc truong phéi kinh t&€ hoc ¢ 2 quan diém trai nguoc nhau vé tac dong ctia ng cong déi vdi tang trudng kinh té:

(1) No céng thic ddy tdng trudng kinh t€ néi bat la truong phai Kinh t€ hoc Keynes (Keynesian), trudng phai trong tién
(Monetarist), truong phai Kinh té hoc Keynes mdi (Neo-Keynesian) va Ly thuyét tién té hién dai (Modern Monetary Theory)
cho rang, néu dugc duy tri & muc do hop ly, str dung ng cong sé cé tac dong tich cuc dén tang trudng kinh t€ thong qua cac
chinh sach tai khda clia Chinh phi. Ung ho cho quan diém trén, Abbas va Christensen (2010) tin réng, thi trudng no trong
nudc cé thé gop phan cling ¢6 tién té va tai chinh, kich thich tiéu dung tu nhan va thuc déy tang trudng, nghién cdu ciing
cho ra két qua nghién ctru vé muic ng cong cao cé tac dong tich cuc nhu thé nao 1én tang trudng kinh t&. Mot s6 nghién clu
khac cling tim ra két luan rang ng cong cé mai lién quan tich cuc dén tang trudng kinh té, trudce khi vugt qua moét ngudng ng
nhéat dinh thi ng cong sé cé dnh hudng xau Ién tang trudng kinh té€ (Reinhart va Rogoff, 2010; Cecchetti va cong su, 2011;
Checherita va Rother, 2012; Egert, 2015).

No céng kim ham tdng trudng kinh t€: Nguac lai véi quan diém clda truong phai trén, nhiing ngudi theo trudng phai kinh té
hoc Tan c6 dién (Neoclassical), truong phai Ao (Austrian) va chi nghta bao thu tai khéa (Fiscal Conservative) cho rang,
chinh pht céc quéc gia tai trg cho chi tiéu clia minh bang viéc vay ng hay théng qua cat gidam thué khong énh hudng dén
téng cau. Co ché Ian &t dau tu tu nhan xudt phat tr ap luc tang I4i suat trong dai han do duy tri ty Ié ng cong cao
(Modigliani, 1961; Kumar va Baldacci, 2010). Ngoai ra, ty 1é ng cdng cao clng co thé tac dong tiéu cuc dén téng trudng kinh
té trong dai han théng qua su suy thoai cla can can tai khoa, mac du tham hut tai khda gop phan thuc day vén cong
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(Aizenman va cong su, 2007). C6 thé noi, mot ty 1é ng cong cao ¢d thé han ché kha nang hién thuc cac chinh sach tai khoa
ngugoc vong, dan dén bién déng cao hon va téng trudng thdp hon (Aghion va céng sy, 2014). Thuc t€, viéc duy tri ty 1&é ng
cong cao lién tuc trong thoi gian dai co thé dan dén khing hodng no va gay ra khing hodng ngan hang hodc tién té
(Hemming va cong su, 2003).

Asteriou va cong su (2021) da thuc hién moét nghién clu sdu réng xem xét méi tuong quan gilra tdng trudng kinh t€ va ng
cong trong ngan han va dai han, trdi rong trén nhiéu quéc gia & chau A. Mac du nghién ctiu cia ho dugc thuc hién trén mot
nhém nhé gém 14 quéc gia & chau A, trong giai doan 1980-2012, né van cé déng gép quan trong vé mat ly thuyét. Tuy
nhién, nghién ctu trén co han ché vé di liéu bao gom: s6 luong céc quac gia dugc va khoan thai gian quan sat tir 1au cé thé
khéng hoan toan bao quéat. D€ khac phuc digu nay, bai viét md rong pham vi nghién ctiru bao gom 25 quéc gia & chau A, vdi
dit liéu dugc cép nhat dén nam 2021.

PHUONG PHAP NGHIEN CUU
Dit liéu nghién ctru

Bai viét sir dung bo di liéu thir cap bao goém gid tri tuyét d6i va ty lé cla cac nhan t6 vi mé cla 25 qudc gia tai khu vuc chau
A; giai doan quan sat cua di liéu tr ndm 1998 dén n&m 2027. Céc bién s6 vi mé dugc thu thap tir bo dit liéu Chi s6 Phat
trién Thé gidi cta Ngan hang Thé gidi, trong khi do ty 1é ng cong trén GDP dugc thu thap tir Thu vién di liéu cla Quy Tién té
Quoc té.

Mb hinh nghién cttu

Dé tim ra tc dong clia ng cong dén tang trudng kinh té tai khu vuc chau A, nhém tac gid st dung mo hinh do Law va cong
su (2021) dé xudt. Bén canh do, cac nhan t6 khac co tac dong kiém sodt dén tang trudng kinh t€ cling duoc st dung dua
trén cdc mo hinh nghién ctu clia Cecchetti va cong su (2011), Checherita va cong su (2012), Kremer va cong su (2013),
Panizza va Presbitero (2014). Nhom téc gia dé xuat mé hinh nghién ctu sau day:

gecoj; = Bg + 81 debtj + By gecojs + B3 gexpjt + B4 gfcfit + Bs Infiy + Bg loglabori;
+ B7 openj; + Bg loglifej; + &t
Trong do:
- gecojt.1: Mc do tang trudng kinh té tai nam t.
- debtj: Ty 1é ng cong trén GDP tai ndm t.

- gecoji-1: Murc do tang trudng kinh té tai thoi diém t-1. Bién nay dugc thém vao dé lam hap thu anh hudng cldia tang trudng
kinh t& trong nam trudc cd thé anh hudng dén ndm nay. Dang bién nay con dugc goi la tham sé tu hdi quy (autoregressive
parameter).

- gexpj. Tang trudng chi tiéu clia chinh phi tai ndm t.

- gfcfiy Ty 16 t6ng v6n ¢d dinh hinh thanh trén GDP tai nam t.

- Infiy: Ty 1€ t8ng v6n ¢& dinh hinh thanh trén GDP tai ndm t.

- loglaborj: Tang trudng trong luc lugng lao dong (d6 tudi tir 15-64) tai nam t.

- openjy D6 md clia nén kinh t€ tai nam t. Day sé la bién tuong tac gilra tang trudng xuét khau va tang trudng nhap khau.
- loglifej: Tang trudng trong tudi tho trong trung binh tai nam t.

Sau khi ki€m tra hién tugng phuong sai thay di, néu ton tai hién tugng nay, thi b di liéu sé dugc kiém nghiém lai véi mo
hinh ARCH va GARCH (Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity - phuong sai sai s6 thay d6i cé diéu kién
tu hoi quy tng quat) do Engle phét trién vao ndm 1982.

KET QUA VA THAO LUAN
Trudc tién, bai nghién ctu tién hanh phan tich ma tran tuong quan gitra céc bién va kiém dinh hién tuong da cong tuyén.
Bang 1: Ma tran tuong quan giira cac bién

geco ‘ 71,0000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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-0,1897
debt 00000 10000
06838  -0,1550
aep 00000 0,001 1,000
07043 01422 05512
gfef 00000 00005 00000 0000
. 00235 00429 00487 00753
inf 05662 02944 02334 00652 0000
» 02901 00961 01452 01573 00545 .
P 00000 00186 00004 00001 01821 :
N 01497 00879 02640 04847 00416 06338
P 00002 00313 00000 00000 03089 00000
. 01497 02859 01789 02007 03075 -00805 -0,1646
loglife 17,0000
00002 00000 00000 00000 00000 00487 00001
00180 00529 00368 00217 01722 00534 00792 01224
loglabor 1,0000
06599 0719617 03686 05956 00000 0,916 00524 00027

Ngudn: Tinh todn cla tdc gia

Két qué (Bang 1) cho théay, bién No cong co tuong quan am vdi bién Tang trudng kinh té€. Tuong tu, Mic do lam phat ciing
¢6 tuong quan am vdéi Tang trudng kinh té. Trong khi dé, nhiing chi sd tang trudng vé kinh té vi mo, nhu: Chi tiéu chinh phd;
Ty 1& téng von ¢ dinh hinh thanh; Tang trudng lao dong; Tang trudng xuét nhap khau cé tuong quan duong vdi ting trudng
kinh t€. Tuy vay, Tudi tho trung binh lai ty 1& nghich véi Tang trudng kinh t&€. Cac quéc gia dang phat trién véi luc luong lao
dong khong cao, thi ¢ thé dan dén hién tugng dan sé gia, gay ra ganh nang vdéi nén kinh t€, cling nhu téng cudng chi phi xa
hoi va lam anh hudng dén diéu kién phat trién cuta tang Iép dan sé tré.

Ap dung phuong phap OLS vé&i mé hinh trén, két qua thuc nghiém cho két qua nhu Bang 2.

K&t qua (Bang 2) cho thay, Ty lé ng cong co6 anh hudng lén Tang truéng kinh t€ hang nam, véi hé sé &m, nghia la ty 1&é ng

Bang 2: Két qua hoi quy OLS

I R T

gecoy -0,05326** 0,0254
debt -0,0208** 0,0088
gexp 0,3626%** 0,0254
gfcf 0.3092%** 0,0225
inf -0,09147*** 0,0324
loglife 0,0306 0,0458
loglabor -0,1995 0,0160
exp 0,1885%** 0,0358
imp 0,0172 0,0360
open -0,2080* 0,0976
_cons -0,1201 0,1834
Obs 600
R2 0,6539

Ngudn: Tinh toén cda tdc gia

cong cang cao sé c6 anh hudng tiéu cuc Ién nén kinh t€ cda mdt qudc gia. Mot sd nghién clru khac ciing tim ra két luan
réng, No cong cé madi lién quan véi Tang trudng kinh té, vi khi vugt qua moét ngudng no nhat dinh thi no cong sé cé anh

hudng x&u lén tang trudng kinh t& (Reinhart va Rogoff, 2010; Cecchetti va cong su, 2011; Checherita va Rother, 2012; Egert,

2015). Bén canh do, céc yéu t6 khac, nhu: Tang trudng chi tiéu chinh phd, Ty 1€ t6ng vén ¢d dinh hinh thanh, Tang trudng
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kinh t€ tai thoi di€m ndm trudce va Lam phat cling cé méi quan hé co y nghiia vé mat théng ké dén Tang trudng kinh t€, vai 2
bién ddc lap dau tién cé thé thuc ddy phat trién kinh t€, trong khi tang trudng kinh té tai thdi di€m nam trudce va lam phat sé
¢6 hé qua 1am nén kinh t& cham phat trién hon. D6 md cia nén kinh t&, bién tuong tac clia bién tang trudng phat xuat khau
va bién téng trudng nhép khau, cling cé anh hudng tich cuc Ién nén kinh t&, hau hét nho vao bién tang xuéat khau.

Bang 3: Két qua kiém dinh VIF

Tén bién VIF 1/VIF

geco 1,12 0,894566
debt 112 0,893228
gexp 1,50 0,668726
gfcf 1,90 0,526024
inf 1,16 0,863784
loglife 1,26 0,796373
loglabor 1,05 0,955912
exp 1,90 0,525753
imp 2,45 0,407676
open 1,42 0,705381
VIF trung binh 1,49

Ngudn: Tinh todn cda tdc gia

Dua vao két qua kiém dinh hé sd phéng dai phuong sai VIF (Bang 3) cho thdy, mé hinh trén dang kha tot va cé y nghia
théng ké khi hau hét céc bién déu khong bi van dé vé da cong tuyén do chi s6 VIF déu < 5. Dieu nay co y nghia rdng, cac
bién déu ton tai khong cé tuong quan qué cao vdéi 1an nhau, dan dén két qua sai léch. Sau khi chay kiém dinh Breusch-
Pagan, nhom tac gia nhan thay, mé hinh bj van dé hiép phuong sai thay déi (heteroscedasticity). Do d6, mé hinh ARCH va
GARCH can dugc st dung dé€ tranh van dé kiém dinh nay.

Bang 4: Két qua hdi quy mé hinh ARCH va GARCH

I T S

gecot -0,06477%** 0,0202
debt -0,0114%** 0,0042
gexp 0,3305%** 0,0087
gfcf 0,40607%** 0,0132
inf -0,0927*** 0,0136
loglife 0,0058 0,0277
loglabor -0,0112 0,0110
exp 0,1138*** 0,0202
imp -0,0308 0,0191
_cons -0,0134 01213
ARCH
ARCH L1 0,236717%** 0,0382
GARCH L1 0,7657*** 0,0296
_cons 0,0000 0,00

Nguén: Tinh todn cda tac gia

Két qua (Bang 4) cho thay, bién dong trong Tang trudng kinh t&€ ¢ thé bi anh hudng bdi hau hét céc bién ngoai trir Téng
trudng tudi tho trung binh va Luc lugng lao déng. Tang trudng trong phan trdm ng cong, ting trudng kinh té tai thoi diém
ndm trudc va lam phat sé cé anh hudng tiéu cuc dén tang trudng kinh t€ & mic y nghia 1%. Nguac lai, cac bién Tang trudng
chi tiéu chinh phd, Ty 1& t8ng vén ¢8 dinh hinh thanh va Tang trudng xuat khau sé cé anh hudng tich cuc dén phuong sai
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cla Tang trudng kinh t€ & muc nghia cao. Bén canh do, téng trudng trong nhéap khdu sé cd anh hudng tiéu cuc 1én bién
dong tang trudng. Co thé thdy, phuong phap ARCH (1,1) cd y nghia véi hé s6 0,2361 va muc y nghia 1% va phuong phap
GARCH (1,1) ciing c6 y nghia véi muc tuong tu véi hé s6 0,7657.

Trong khi d6, Tang trudng tudi tho dan sé qudéc gia va Luc lugng lao déng tuy ¢ tdc déng, nhung lai khong cé y nghia vé
maét théng ké. Biéu nay ngu y rang, tudi tho dan s6 chua cho thdy mot téc dong ré rang dén tang trudng kinh té. Thuc t€
rang, tudi tho dan s6 cang cao, khong nhiing khéng chac chan mang lai nhiing téc déng tich cuc dén tang trudng kinh té.
Doi khi véi ty 16 dan s6 gia co thé cd tdc dong tiéu cuc khi tao ra ganh ndng vé chi phi chdm soc x& hoi cho Chinh phd. Bén
canh dé, luc lugng lao dong ciing khéng cho thady mét tac dong ro rang. Ty |é dan sé trong do lao dong trong cao tuong
duong vdi viéc qube gia do cd moét ngudn lao dong doi dao. Tuy nhién, ndng suét cua luc lugng lao déng dong vai tro quyét
dinh hon ca trong tac dong dén tang trudng clia moét qudc gia.

KET LUAN

K&t qua thuc nghiém dat dugc tir cac mo hinh OLS, mé hinh ARCH (1,1), cling nhu GARCH (1,1) véi di liéu kinh t& vi mo
hang nam kéo dai tir ndm 1998 dén ndm 2021 cho 25 quéc gia khu vuc chau A, cé thé rut ra dugc mét sé két qué sau: C3 2
mo6 hinh ARCH (1,1) va GARCH (1,1) déu c6 y nghia thong ké cao. Bén canh do, két qua tuong tu nhu mé hinh hoi binh
phuong quy nhd nhéat & trén cling dugc rit ra, cho thady rang, Ty & ng cong, Tang trudng kinh té€ tai thoi diém nam trudc va
Lam phat cé anh hudng tiéu cuc Ién bién dong trong Tang trudng kinh té, trong khi cac yéu t6 khédc c6 anh hudng tich cuc
|én dd bién dong Tang trudng kinh té. K&t qua nghién ctru thuc nghiém nay chimg minh dugc mai qua hé cla cac chi s6
kinh t& vi mo |én Tang trudng kinh t€. Bén canh do, ta cling co thé xéac dinh dugc mdi quan hé gilra cac bién vi mo khéac va
Tang trudng kinh t€, nham ndm dugc yéu t6 cé tac dong tich cuc thic dady nén kinh té phat trién hon.

Thuc trang hién nay cho thay, & céc quéc gia co nén kinh t€ dang phat trién hodc kém phét, ng cdng dong vai tro 1a ngudn
tai chinh quan trong dé tang trudng phat trién dat nudce. Chinh phd sé str dung ngudn vén nay dé chi tiéu, dau tu vao co sé
ha tang, gido duc, y t€, cai thién tinh trang déi nghéo. Tuy nhién, trong dai han, cac khodn ng ma cac nudc nay da tich Iy 1én
dén murc ma nén kinh t&€ quéc dan clia céc qudc gia do khong di kha nang dé chi tra. IMF ciing luu v, viéc tich trlr ng cong
cling bao gbém ca loi ich va chi phi. Sy déanh déi ma céc céc nén kinh t€ méi ndi va dang phét trién phai déi mat tham chi
con nghiém trong hon, do lich str clia céc cude khiing hodng no nghiém trong va nhu cau chi tiéu hién tai cadp bach hon cta
ho dé dat duoc cac muc tiéu phat trién va cai thién murc séng (Kose va cong su, 2020). Do dé, cédc qudc gia tai khu vuc
chau A nén chu trong vao viéc danh gid ngan sach va chi tiéu dau tu cong. Ngoai ra, can xem xét cai thién thé ché va co ché
kiém sodt d€ dam bao cac khoan vén huy déng tir ng dugc s dung ding muc dich, ding dai tuong va dat hiéu qua, tao co
sd cho téng trudng kinh té& trong dai han./.

NCS, ThS. Lé Céng Hoang Son

Truong Dai hoc Kinh té - Luat, Dai hoc Quéc gia TP. H6 Chi Minh

Lé Minh Tam, Pham Lé Ngoc Nhu, Tran Gia Cudng, Tran Ngoc Bdo Tram
Trudng Pai hoc Ngoai thuong

(Theo Tap chi Kinh t& va Dy bdo, sé 14, thang 7/2024)
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