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Tom tat

Bai viét nghién ctu tdc dong cua Ty suét sinh I10i dén Ty Ié ndm gilr tién mat tai cdc doanh nghiép logistics trén thi truong
ching khodn Viét Nam. Nghién ctu nay st dung bé di liéu tir 81 doanh nghiép niém yét va dang giao dich trén thj truong
ching khodn Viét Nam trong giai doan 2018-2023 va st dung phuong phap hoi quy dif liéu bang theo cdc mé hinh POOLED
OLS, FEM, REM, FGLS d€ khac phuc khuyét tat cia mé hinh. Két qua chi ra rdng, ca 3 bién déc lap dai dién cho Ty suét sinh
loi gém: Ty sudt sinh 16i cda tai san (ROA); Ty suét sinh oi cua vén chu s& hitu (ROE); Ty suét sinh 1i cda doanh thu (ROS)
déu cé tdc dong tich cuc dén Ty 1é nam gir tién & cdc doanh nghiép logistics trong thoi gian nghién cuu.

Tir khéa: logistics, kha ndng sinh 10, ty 1é ndm gid tién méat, nhan t6 anh hudng
Summary

Commercial banks are indispensable financial institutions to operate the economy, providing the main capital source for the
economy, promoting the development of production forces, and being a bridge between enterprises and the market. The
article evaluates the performance of Vietnamese commercial banks on the following issues: Credit growth, Business
performance, Bad debt ratio and potential risks, Profitability ROA, and ROE. Based on the analysis and evaluation, the author
proposes several solutions to improve the performance of Vietnamese commercial banks in the coming time.

Keywords: logistics, profitability, cash holding ratio, influencing factors
GIGI THIEU

Viéc ndm gilr du tien mat gitp doanh nghiép thuc hién céc giao dich hang ngay, bao gém thanh todn cho khéch hang va
nhan tién tir ho, tir do tao ra sd du giao dich 6n dinh. Bong thoi, viéc nay ciing cho phép doanh nghiép bu dap sé du can
thiét d€ str dung céc dich vu ngan hang. Ngoai ra, tién mat con dong vai trd quan trong trong viéc du phong cho nhing bién
déng khong luong trude vé dong tién. Doanh nghiép cling ¢ thé tan dung loi thé chiét khau khi mua hang néu co du tién
mét sén cé. Hon nita, sy linh hoat trong quan ly tién mat gidp doanh nghiép nhanh chong dap tng céc co héi kinh doanh va
xUr ly céc tinh hudng khan cép, nhu: khiing hodng tai chinh hodc bién dong thi trudng. Tuy nhién, viéc nam gilr qua nhiéu tién
maét co thé dan dén tinh trang 1ang phi vén, lam giam kha nang déau tu vao céc hoat déng sinh 16i. Ngugc lai, néu khéng du
tién mat, doanh nghiép co thé gdp kho khan trong viéc thanh todn, lam giam uy tin va mé&i quan hé vdi céc déi tac (V4 Duy
Hao, 2023).

Murc ndm gilr tién clia cdc doanh nghiép chiu anh hudng Ién tir cé nhan t6 chi quan va khach quan (Vuong va Nguyen,
2024). Su khac biét trong quan tri cong ty gilta cac quéc gia cd thé dan dén su chénh léch 16n vé muc tién mat nam git
gitra céc doanh nghiép (Kuan va cong su, 2011). Do dé, két qua nghién cliu vé cac nhan t6 anh hudng dén viéc nam gil tién
maét cé thé khac nhau tly vao timg qudc gia, ting nganh.

Trong b&i canh Viét Nam dang phan d&u gia nhap vao thi trudng mdi ndi, cac doanh nghiép gép khé khan trong viéc ti€p
cdn nguodn von tir bén ngoai, do dé phu thude nhiéu vao nguon luc ndi bd, bao gom tién mat. Viéc nghién clu cac nhan té
anh hudng dén muc ndm gilt tién mat cla cac doanh nghiép Viét Nam, dédc biét trong nganh logistics - mét nganh dang
phét trién nhanh chong nhung cling d6i mat véi nhiéu thach thic - s& cung cap nhimng ham y quan ly quan trong cho quan
tri vén bang tién, quan tri von luu dong va chién luge dau tu.
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TONG QUAN VA PHUONG PHAP NGHIEN cUU
Téng quan nghién ctiu

Nghién ctru cda Bigelli, M. va cong su (2012) cho théy, viéc nam gitr tien mét co tac dong tich cuc doi véi cac cong ty co quy
m& nhd hon, rdi ro cao hon, chu ky chuyén déi tien mat dai hon va tham hut tai chinh thap hon. Viée thanh todn ¢4 turc cling
lam tdng murc ndm gitr tién mét, trong khi ng ngan hang va vén luu dong rong dugc xem la cac nhan td thay thé tién mat
hiéu qua. Nhin chung, cac cong ty ndm gitr nhiéu tién mat hon cd loi nhuén cao hon va dau tu nhiéu hon trong trung han.

Ogundipe va cong su (2012) da chi ra rang, viéc nam gitr tién mat cé mai tuong quan duong véi dong luu chuyén tién té,
don bay tai chinh, ROA va dau tu tai san ¢6 dinh. Dong thdi, von luu dong rong lai cd mdi tuong quan &m vdi viéc nam gil
tien méat. Co hoi dau tu va quy moé doanh nghiép cling cé tac dong tich cuc dang ké dén viéc gitr tién mat clda céc cong ty.

Nghién ctu ctia Khan va céng su (2019) phan tich tac déng cla co cau cong ty dén viéc nam gitr tién mat cla cac cong ty
niém yét trén san giao dich ching khoan Karachi giai doan 2006-2013. K&t qua cho thay, don bay va vén mang ludi cd mdi
quan hé tiéu cuc va dang ké vdi viéc nam gitr tién mat, trong khi co hoi téng trudng cé mai quan hé tich cuc va co y nghia.
Quy Mo ¢cong ty c6 mdi quan hé tiéu cuc nhung khong dang kE& vdi viéc ndm gilr tién mat. Thong ké mo ta chi ra su khac
biét Ion gitra viéc nam gilr tien mat clda cac cong ty da dang hoa va tép trung. Theo

Orlova, S. V. (2020) phan tich cdc m6 hinh quan ly tién mat, ddc biét 1a tdc do digu chinh lugng tién mat ndm gitr (CH-SOA),
trén 48 qudc gia. K&t qua cho thay, céc dac diém van héa quan ly va céc nhan té kinh t& vi mé & cdp quéc gia ¢ anh hudng
dén tinh bén viing cda muc du trit tién mat, do léch so vaéi muc tiéu va tée do diéu chinh lugng tién méat clia cac cong ty. Cu
thé, & céc qubc gia ¢ thi trudng ching khodn kém phét trién, lam phét cao dan dén lugng tién mat ndm gilr thap hon.
Ngugc lai, & céc qudc gia co thi truong chimng khodn phat trién hon, cac cong ty cé xu hudng tdng cudng ndm gitr tien mat
khi lam phét gia tédng. Hon nira, GDP cao hon ¢6 lién quan dén su bién dong I6n hon trong dur trir tién mét.

Nguyén Thanh Liém va cong su (2023) nghién cuiu tdc dong cla céc nhan t6 téi muc nam gilr tién clia cac cong ty niém yét
Viét Nam. Két qua hoi quy cho thay, Pon bay tai chinh, Quy mé doanh nghiép, Dong tién, Chi phi vén va Tang trudng doanh
thu c6 mai tuong quan nguaoc chiéu vai Viéc ndm gil tién mat, trong khi Dong tién tir hoat déng kinh doanh lai gép phan gia
tdng muc tién mat ndm gitr. Dac biét, nghién ctu ciling xem xét tac dong diéu tiét cda Han ché tai chinh Ién mai quan hé
giCra cdc nhan t6 va viéc nam gilr tien mat cla doanh nghiép. K&t qua cho thay, Han ché tai chinh ¢ anh hudng dang ké dén
tac déng cla cdc nhan t6 nay dén Murc tien mat ma doanh nghiép git.

Nghién ctu cla Pham Tién Manh (2018) phéan tich cac nhan t6 anh hudng dén ty & nam gil tién mat cla cac cong ty tai
chinh niém yét trén S& Giao dich Chimng khoan TP. H6 Chi Minh giai doan 2010-2016. K&t qué cho thay, Thanh vién Hoi dong
quan tri doc lap va Thanh vién Hoi dong quan tri dong thai lam viée tai céc cong ty khac co tac déng nguagc chiéu dén Ty lé
ndm gilr titn mé&t. Quy mé doanh nghiép cang Ién, thi Ty 1& ndm gilr tién mé&t cang nhd, trong khi cac cong ty cé ty 1é chi tra
c8 tic cao lai nam gil ty 1é tién mét cao hon.

Nghién cliu clia Bao Lé Kiéu Oanh (2024) cho m&i quan hé tiéu cuc gitta Ty |é cho vay trén tién gii; Nang luc cho vay; Ty lé
tién guri clia khach hang va Ty 1& ndm gilr tién mat, cho thdy khi ngan hang day manh cho vay, ty 1& tién mat giam. Nguoc lai,
loi nhuén trén tai san va quy moé ngan hang cé madi tuong quan tich cuc vdi ty 1&é nam gilt tién mat, phan anh ngan hang Ion
va cé lgi nhuén thuong gitt nhiéu tién mat hon. Lam phét va téng trudng GDP ciing ¢ tac dong tich cuc, khi nén kinh té
phét trién, ngan hang tang cudng du trr tién mat dé€ quan ly rdi ro va dap tng nhu cau giao dich.

Tran Huynh Kim Thoa (2024) tap trung vao viéc xac dinh muc do anh hudng clia céc nhan td dén ty 1&é ndm gilr tién mat cla
céc doanh nghiép san xuat hang tiéu dung niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam. Tac gid da s dung di liéu tir
céc bao céo tai chinh da ki€m toan cla 39 cong ty trong giai doan 2017-2023. K&t qua nghién ctu cho thay, Chinh séch chi
trd ¢d tic va Ty sudt sinh lgi trén t8ng tai san co tdc dong tich cuc dén Ty |é nam gilr tién méat. Nguoc lai, Von luu dong
thuan va Kha nang thanh toan tuc thoi cé tac dong tiéu cuc dén Viéc nam gitr tien mét.

Nghién ctru ctia Pham Thanh Tu (2017) cho thdy, Quy md cong ty cd tdc dong tiéu cuc, trong khi nhan t6 Von luu dong rong,
Dong tién, Don bay tai chinh, Loi nhuén trén téng tai sén, Thai gian hoat dong va S& hiu nha nudc déu cé tac dong tich cuc
t&i Ty 16 nam gitr tién mat clda céc cong ty niém yét trén thi truong chiing khodn TP H6 Chi Minh trong giai doan 2011-2013.

Phuong phap nghién ctru

D{ liéu dugc thu thap trong nghién clu nay l1a 486 quan sat, mau bao gom 81 doanh nghiép logistics da niém yét va hién
dang giao dich trén cac san giao dich chimg khoan Viét Nam gom: HOSE, HNX va UPCOM; ¢6 sd liéu thu thép tir bdo cdo
tai chinh day dd, lién tuc trong giai doan 2018-2023. Ngoai ra, nghién ctru con dua thém mot s6 bién kiém soat, gom: mét
s6 nhan t6 vi mo tinh tlr bdo cdo tai chinh clia doanh nghiép va mét s6 nhan t6 vi mé duoc thu thap tir trang di liéu cda Quy
Tién té Qudc té (IMF).

Bai viét ap dung md hinh théng ké va hoi quy di liéu dang bang, thuc hién céc phép kiém dinh hién tugng da cong tuyén,
kiém dinh tu tuong quan, phuong sai sai s8 thay d&i d€ tim mé hinh hdi quy phi hgp trong cac mé hinh sau: POOLED OLS,
FEM, REM, FGLS. TUr d6 gilip tim nhan t6 nao trong nhom chi tiéu phan anh kha ndng sinh 161 cé tac déng tdi ty 1é nam gil
tién tai cac doanh nghiép logistics trén thj truong ching khoan Viét Nam.
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Cac bién va ky vong dau dugc thé hién nhu Bang 1.
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Bang 1: Mé ta bién va ky vong dau

Ma bién Tén bién Cach tinh Can cu chon bién Tac dong ky vong
Bién phu thuéc
iAo A - Ogundipe va céng su
cagn | JEnam At TN va tong Suong W | gy ey Thr T
' g a (2017)
Bién doc lap
Ogundipe va céng su
ROA Ty suét sinh 16i Loi nhuan sau thué/ (2012); Pham Thanh Tu N
cla tai sén Téng tai san binh quéan (2017), Tran Huynh Kim
Thoa (2024)
Tv sudt sinh [5i ,
Ysuit sm) O,' Loi nhuan sau thué/ -
ROE cua von chu s& = A .| Bién bo sung +
- V6n chu s hitu binh quan
hitu
Ty suét sinh 16i Loi nhuan sau thué/ e
ROS cla doanh thu Doanh thu thuan Bién b6 sung *
Bién ki€ém soat
MR Kha nang thanh Tién va tuong duong tién/ | Tran Huynh Kim Thoa i
todn tuc thoi Ng ngan han (2024)
Ogundipe va céng su
NWC Ty |é von luu dong | (Tai sén ngan han - Ng (2012); Pham Thanh Tu N
thuan ngan han)/Téng tai san (2017); Bigelli va Sanchez-
Vidal (2012)
Bigelli va cong su (2012),
Quy m6 doanh P Khan, S. va cong su
SIZE nghiép Log(Tong tai san) (2019), Pham Tién Manh
(2018)
66 d6 thn Ozkan va Ozkan (2004),
GR trudn ; doaih thu T = O ) O Khan, 8. va cong sy g
g (2019)
Thai gian hoat Ogundipe va céng su
AGE déng cua doanh Tinh tir ndm thanh lap (2012); Pham Thanh Tu +
nghiép (2017)
Toc do tang Orlova, S. V. (2020), bao
} GDP {- GDP 1) / GDP - . +
GDPR truéng GDP (GDP+ )/ COPe1 4 st Oanh (2024)
. , Su thay d&i hang nam cua | Orlova, S. V. (2020), Dao
InfR Tylél h -
: yle lam phat chi s6 gia tiéu dung Lé Kiéu Oanh (2024)

Ngudn: Téc gia téng hop

DE xem xét chi tiéu nao anh hudng téi Ty 1& nam gilr tién mat trong nhom Ty suét sinh 164, téc gia 1an lugt chay hdi quy 3 mo

hinh, phuong trinh nhu sau:

CASH 1 = Bo + B1 ROA + By MR + B3 NWC + B4 SIZE + B5 GR + B AGE + B7 GDPR + Bg InfR + €

CASH 5 = Bo' + B ROE + B MR + B3 NWC + B4 SIZE + B GR + B¢ AGE + B GDPR + Bg InfR + €

CASH 3 = Bg»+ B1» ROS + Bo» MR + B3» NWC + B4» SIZE + B5» GR + Bg» AGE + B7» GDPR + Bg» InfR + €

Gia thuyét nghién ctru duoc dua ra nhu sau:

H1: Ty suét sinh 16i tdc dong tich cuc dén Ty 1é nam gilr tien mét.

H2: Kha néng thanh toan tirc thai tac dong tiéu cuc dén Ty 1é nam gil tién mat.
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H3: Ty 1& von luu dong thuan tac dong tich cuc dén Ty 1é ndm gitr tién mét.

H4: Quy md doanh nghiép téc dong tiéu cuc dén Ty 1é ndm gitr tien mat.

H5: T6c do tang trudng doanh thu tdc dong tich cuc dén Ty 1é nam gilr tién mat.

H6: Thai gian hoat déng clia doanh nghiép tac dong tich cuc dén Ty 1é nam gilr tién mat.
H7: T6c d6 tang trudng GDP tac dong tich cuc dén Ty 1é nam gilr tién mat.

H8: Ty 1& lam phat tac dong tiéu cuc dén Ty & ndm gil tién mat.

KET QUA NGHIEN CUU

Théng ké mo ta

Bang 2: Théng ké mé ta cac bién

Variable Obs Mean Std.dev. Min Max
CASH 486 0,1166338 0,6308449 0,0003593 13,86536
ROA 486 0,0846789 044115 -0,6435855 7,232267
ROE 486 0,175957 0,9922633 -1,782382 16,07391
ROS 486 -0,0160222 1,866672 -35,12308 4,52655
MR 486 0,8721039 3,860607 0,000494 74,79203
NWC 486 0,1311573 0,5829412 -57514 0,9581241
SIZE 486 5862211 0,6466679 4,636829 7,82691
GR 486 2,12834 41,32191 -0,9880298 910,545
AGE 486 25,64815 15,18646 3 78
GDPR 486 0,0805817 0,0319786 0,0437494 0,1218987
InfR 486 0,0296667 0,0055019 0,0184 0,0354

Ngudn: Két qua phan tich trén Stata 17

Bang 2 cung c&p thong tin tdng quan vé dir liéu bao gom 486 quan sat, trong do:
- Ty |é nam gitt tien mé&t (CASH) trung binh clia nganh la 11,66%. CASH cao nhéat dat 1386,536%, trong khi thap nhéat la
0,035%. D6 léch chuén la 0,63, cho thay di liéu co do phan tdn quanh gié tri trung binh hep.

- ROA trung binh cla nganh 1a 8,47%. ROA cao nhét dat 723,23%, trong khi thdp nhat 1a (64,35%). Tuy nhién, do léch chuén
la 0,44, cho thdy dir liéu c6 d6 phan tan quanh gié tri trung binh hep.

- ROE trung binh ctia nganh 1a 17,59%. ROE cao nhat dat 1.607,39%, trong khi thdp nhét 1a (178,23%). Do léch chuén la
0,992, thé hién thay dir liéu cé do phan tan quanh gid tri trung binh kha Ion.

- ROS trung binh ctia nganh 1a (1,602%). ROS cao nhat dat 452,65%, trong khi thap nhat la (3.512,3%). D6 Iéch chuan la 1.86,
thé hién thay di liéu co do phan tén quanh gia tri trung binh rat Ion.

Céc bién ki€ém soét trong md hinh ¢ 3 chi tiéu co dd phéan tac dir liéu Ién bao gom: Chi tiéu GR c6 dd phan tan dir liéu
quanh gid tri trung binh réng nhéat, tht hai la chi tiéu AGE cé murc do khéc biét I6n vé thai gian hoat dong clia doanh nghiép,
ti€p theo 1a MR cd d6 léch chuén 3,86, cho thdy dé phan tén di liéu MR gitra cdc doanh nghiép rat Ién, con lai céc bién cd
dé léch chuén kha thap, thé hién di liéu co do phan tén quanh gia tri trung binh thap.

Thuc hién ma tran tuong quan giltra cac bién st dung trong mé hinh. Céc bién SIZE, GR, AGE c6 tuong quan nguagc chiéu véi
bién phu thuéc CASH vdi hé s6 tuong quan thdp dudi 0,1; Céac bién con lai cé tuong quan cling chiéu véi bién phu thudc
CASH, trong do céc bién ROA, ROE, ROS, MR cé hé sd tuong quan cao nhét véi y nghiia thong ké tai muc 1%, day la budc
dau dénh gid so bd muc do anh hudng cuia céc nhan t6 tdi bién phu thudc. Tuy nhién, cac hé s nay chi phan anh két qua
hoi quy don bién, chua xét dén tac déng dong thoi clia cac nhan t6 khac. Vi vay, nghién clu tiép tuc thuc hién héi quy da
bién nham xéc dinh mai quan hé gitra cac nhan t6 va Ty & ndm gilr tien mot céch chinh xéc hon. Méi tuong quan gitra céc
cdp bién str dung trong mé hinh déu & murc tuong déi thap dudi 0,8, nén md hinh cé kha nang khéng co hién tuong da cong
tuyén.

DE khang dinh chac chan co hién tuong da cong tuyén xay ra hay khéng, thi tac gia tiép tuc thuc hién phuong phap nhan tir

phong dai phuong sai (VIF). K&t qud tat ca cdc bién déu cd hé s6 VIF < 2, nén céc bién trong mé hinh khéng cé da cong
tuyén véi nhau.
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Tac gia ti€p tuc tién hanh céc budc kiém dinh, lua chon mé hinh phi hop nham gidi thich téc dong cua céc bién duoc lya
chon 1én chi tiéu CASH.

Két qua kiém dinh d& Iva chon mé hinh POOLED OLS

Bang 3: Két qua kiém dinh dé luva chon mé hinh POOLED OLS

Gia tri P-value trong kiém dinh

Bién daoc lap Két luan
Phuong sai thay d6i Tu tuong quan
ROA 0,0000 0,0000 Thuc hién ki€ém dinh Hausman
ROE 0,0000 0,0000 Thuc hién ki€ém dinh Hausman
ROS 0,0000 0,0000 Thuc hién kiém dinh Hausman

Ngudn: Két qua trén Stata 17

K&t qua (Bang 3) cho théay, tat ca cdc bién dai dién cho Ty suét sinh 16i déu cé gia tri P-value trong kiém dinh phuong sai
thay ddi < 5%, do vay ca 3 mo hinh tac dong cuda ty suét sinh 16i dén Ty & ndm gilr tién mét vi pham kiém dinh phuong sai
thay déi.

K&t qua ki€ém dinh tu tuong quan cho thay, tat ca céc bién dai dién cho Ty suat sinh 16i déu cé gid tri P-value trong ki€ém dinh
tu tuong quan < 5%, do vay ca 3 mo hinh téc dong cua ty suét sinh 16i dén ROA vi pham kiém dinh tu tuong quan. Tac gia sé
ti€n hanh thuc hién kiém dinh Hausman dé lua chon gitra 2 mé hinh hdi quy FEM, REM.

Két qua kiém dinh d& Iya chon mé hinh FEM, REM, FGLS

Téc gia tiép tuc thyuc hién chay mé hinh hdi quy FEM, REM va thuc hién kiém dinh Hausman véi gia dinh H0: M& hinh REM
t6t hon FEM.

Bang 4: K&t qua kiém dinh Hausman

https://kinhtevadubao.vn/apicenter@)/print_article&i=30088

Bién daoc lap Gia tri P-value M6 hinh lua chon
ROA 0,5065 REM
ROE 0,8274 REM
ROS 0,8523 REM

Ngudn: Két qua trén Stata 17
K&t qua cua ki€ém dinh Hausman ddi véi 3 mo hinh déu cé gid tri P-value > 5%. Do vay két luan luya chon mo hinh REM dé
gidi thich tdc doéng tdi bién phu thude.

Tuy nhién, dé€ kiém tra mé hinh REM ¢6 thuc su phtu hgp hay khéng, thi can thuc hién ti€p ki€m dinh phuong sai thay déi va
tu tuong quan (Béang 5).

Bang 5: Két qua kiém dinh d€ lya chon mé hinh REM, FGLS

Gia trj P-value trong kiém dinh
Bién déc lap M6 hinh lua chon
Phuong sai thay d6i Tu tuong quan
ROA 71,0000 0,0000 FGLS
ROE 1,0000 0,0000 FGLS
ROS 71,0000 0,0000 FGLS

Ngudn: Két qua trén Stata 17

K&t qua (Bang 5) cho théy, tt ca 3 md hinh cé céc bién dai dién cho Ty suét sinh 107 déu c6 gia tri P-value trong kiém dinh
phuong sai thay ddi > 5%, diéu do6 c6 nghia la cac mo hinh khéng ¢o hién tugng phuong sai thay déi.

Trong kiém dinh tu tuong quan, cd 3 mo hinh ¢6 gia tri p-value déu < 5%. Do vay, 3 md hinh tac dong cla Ty suat sinh 15
dén Ty lé ndm gilr tién mat déu vi pham kiém dinh tu tuong quan. DE két qua udc lugng khdng chéch va hiéu qua, can tiép
tuc chay mé hinh FGLS dé€ loai bd khuyét tat tir mo hinh REM dugc chon, khdc phuc hién tugng sai s6 nhiéu tu tuong quan.

M6 hinh tac déng cta Ty suat sinh 16i téi Ty 1é nam giir tién
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K&t qua (Bang 6) cho thdy: Ca 3 nhan t6 phan dnh Ty suét sinh |&i déu co téc dong tich cuc téi Ty 1é ndm gilr tién; trong do,
ROA co tac dong manh nhat, & muc y nghia théng ké 1%; tiép theo la ROE & murc y nghia théng ké 1%; ROS ¢ tac dong yéu
nhat, véi muc y nghia théng ké 5%.

Céc bién kiém soét dua vao md hinh c6 bién MR téc dong tich cuc t6i Ty 1é nam gil tién tai mic y nghia théng ké 1% trong
¢ 3 m6 hinh. Ngoai ra, trong m6 hinh tac déng ctia ROS t6i Ty 1& nam gitr tien mét, co thém bién InfR ¢ tac ddng manh téi
Ty |& ndm gilt tien mét, véi muc y nghia thdng ké 10%.

Cac nhan t6 con lai trong méd hinh khdng dd co s& dé danh gia mic do anh hudng tdi ty 1€ nam gid tién.

Bang 6: Két qua nghién ctru mé hinh tac dong cua ty suat sinh 16i t6i Ty 1& nam giir tién mat

(FGLS) (FGLS) (FGLS)
CASH (ROA) CASH(ROS) CASH(ROS)
ROA 0,925%**
[21,20]
ROE 0,395%**
[20,18]
ROS 0,0326**
[2,41]
MR 0,0386*** 0,0408%*** 0,0715%*=
[7,73] [8,01] [10,83]
NWC -0,0647 -0,00844 -0,0342
[-1,56] [-0,20] [-0,64]
SIZE -0,0337 -0,0302 -0,0804
[-0,88] [-0,79] [1,62]
GR -0,000111 -0,000136 -0,000194
[-0,25] [-0,30] [-0,31]
AGE -0,000427 -0,000185 0,00000182
[-0,26] [-0,11] [0,00]
GDPR 0,446 0,533 0,297
[0,81] [0,94] [0,38]
InfR 1,294 1,274 7,640*
[0,41] [0,40] [1,73]
_cons 0,152 0117 0,282
[0,60] [0,46] [0,85]
N 486 486 486

t statistics in brackets

*p <0,1, ** p <0,05, *** p <0,01

Ngudn: Két qua trén Stata 17

Qua d6, xay dung dugc phuong trinh mau ctia nhan t6 Ty suét sinh |1 tdc dong dén Ty 1& nam gilr tien mé&t nhu sau:
CASH = 0,152 + 0,925R0A + 0,0386MR + &

CASH = 0,117+ 0,395ROE + 0,0408MR + &

CASH = 0,282 + 0,0326R0S + 0,0715MR + 7,640InfR + €

KET LUAN

K&t qua nghién clu cho thay, cé 3 chi tiéu ROA, ROE, ROS déu tac dong tich cuc téi Tty 1é ndm gil tién méat clia céc doanh
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nghiép logistics. Doanh nghiép c6 ty sudt sinh 16i cao nén thuc hién cac bién phap t6i uu hda quan ly tién méat. Cu thé:

Xdc dinh mdec tién mat t6i uu: Gilr lugng tién mat hop ly dua trén Ty suét sinh 16i (ROA, ROE, ROS) d€ dam béo thanh khoan,
ma khéng lam giam hiéu suéat von.

DAu tu vao tai san thanh khoan: Str dung tién mat du thira cho céc khodn dau tu cé tinh thanh khodn cao dé tang gia tri va
dé chuyén dai khi can.

T6i uu héa dong tién: Quan ly chat ché dong tién tir hoat dong kinh doanh va céi thién vong quay vén luu dong.

Phén bé lgi nhuén hop ly: Chia mét phan lgi nhuan cho ¢d déng hodc tai dau tu vao céc du an tiém nang thay vi gitr lai qua
nhiéu tién mat.

Quan ly rdi ro tai chinh: Duy tri tién mat du phong dé€ déi phé véi khing hodng va bién dong kinh té.

Phén b6 linh hoat giira dau tu va tién mat: Danh gia hiéu qua dau tu dé€ diéu chinh mic ndm gil tién mat khi can thiét, téi uu
hoa lgi nhuan./.
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