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* Bai viét nam trong chuoi bai tim hiéu va ly giai cac hién tuong tam ly hanh vi d'au tu tai chinh théng qua ling
kinh ly thuyét mindsponge.

“Ngadm minh d4 no, tai khéo, tinh khén cé thira, ngai quyét giao luu mé mang hoc héi thém tuyét ky..”

Trich “Ky tich"; Hoang d&, Khén ngoan, Ky la (2024)

Thién kién bao thu (conservatism bias)

Thién kién bdo thd 1a mot qua trinh tu duy ma con ngudi bam chat vao quan diém hodc du bdo trude do, thay vi thira nhéan
théng tin mdi. Vi du, mét nha dau tu nhan dugc tin xau vé lgi nhuéan cla mét cong ty, va thong tin nay mau thuén véi du bao
loi nhuén khéc duge cong b thang trude. Thién kién bao thi co thé khién nha dau tu phan ing khong dd manh véi thong
tin mdi, tiép tuc gid niem tin tor du béo ¢l thay vi hanh déng dua trén di liéu mdi. Nha dau tu kién tri duy tri quan diém trudc
dé hon la thira nhan théng tin mai [1]. Theo nghién ctru clia Vuong va Phuc [2], s6 nha dau tu ching khoan tai Viét Nam co
thién kién bao thd chiém 30.3% trong méau khao sét.
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Gido su David Hirshleifer tir Dai hoc Bang Ohio dé gidi thich rdng mot trong nhiing nguyén nhan dan dén thién kién bao thu
la viéc x(r ly thong tin mai va cap nhat niém tin doi hdi chi phi nhan thirc cao. Thong tin dugc trinh bay dudi dang phuc tap,
triru tugng hodc mang tinh théng ké thudng it duge chi trong hon. Nguagc lai, con ngudi ¢ thé phan ing qué muc véi thdng
tin dé x{ ly, chang han nhu céc vi du cu thé hodc kich ban minh hoa [1].

Goc nhin xtr ly thong tin vé thién kién bao tha

Ly thuyét mindsponge giup gidi thich cach con ngui thu nhan, xir ly, va thay déi niém tin, gia tri, va quan diém cdia minh dua
trén viéc loc va hap thu thong tin tr mai truang [3-5]. Ly thuyét nay cé thé duge st dung dé gidi thich thién kién bao thu
trong dau tu chiing khodn va cung cép céc cach khéc phuc hién tugng nay.
Thién kién bao thu cé thé xuét phat tir cac yéu t6 sau, khi nhin qua lang kinh mindsponge:

Hé gid trj trung td&m (mindset) chi phdi viéc tiép nhan théng tin
Hé gid tri trung tdm trong mindsponge dai dién cho niém tin, kinh nghiém, va nhan thirc trudc day clia nha dau tu vé thi
truong ching khodn. Nha dau tu thuong dua vao di liéu hodc kinh nghiém quéa khar (niém tin cd) dé ra quyét dinh, tao ra
mot “bd loc” ddi vai thdng tin mdi. NEu thong tin mai xung dot vai thong tin ¢l thi sé dé bi dao thai, cu thé hon 1a bj “bd
ngoai tai”.

Su chéng lai théng tin méi
Khi xudt hién thong tin mau thuén véi niém tin ¢l (vi du: bdo cdo tai chinh x&u clia mot cong ty ma ho tin 1a tot), bo loc cua
mindsponge ngan can théng tin nay x&m nhép vao hé gia tri trung tdm. Két qua: Nha dau tu khéng diéu chinh chién lugc
clia minh hodc phan (g cham vai bién déng thj truong.

Chi phi trong viéc thay d6i niém tin
Thira nhan rang minh sai lam hoac thay d&i niem tin dau tu'1a mét hanh dong tén kém vé mat tam ly, khién nha dau tu tiép
tuc “bam chat” vao quyét dinh ban dau. Vi dy, khi cé bdo cdo tai chinh mdi, nha dau tu sé khdng mudn tén thoi gian phan
tich hodc cap nhat thdng tin mdi.

Giai phap tir ly thuyét mindsponge
Ly thuyét mindsponge ciing cung cdp mét s6 hudng dan gitp nha dau tu khac phuc thién kién bao thd.
MG& réng hé gid tri trung tam
Khuyén khich nha dau tu ti€p can nhiéu ngudn théng tin va quan diém khac nhau, bao gom:
Bdo cdo tai chinh, phan tich nganh.
Y kién tr chuyén gia ho&c dit liéu thi trudng cap nhat.
Nha dau tu nén tao théi quen kiém tra céc ngudn di liéu dinh lugng thay vi chi dua vao cadm xuc hodc niém tin cé nhan.
Thiét 1ap co ché cdp nhat niém tin

St dung phuong phép dinh lugng d€ dénh gia va cap nhat niém tin dua trén théng tin mai. Vi dy, khi cong ty A cong bé lgi
nhuan giam, nha dau tu cé thé diéu chinh ky vong loi nhuan tuong lai ctia ¢8 phiéu do.

Giam chi phi tdm ly trong viéc thay déi chién lugc
Xay dung tu duy chap nhan rdi ro va sai lam nhu mét phan cla qua trinh dau tu.
Tao k& hoach thodt 1énh 13 rang, gitp nha dau tu cdm thay dé dang ban c6 phiéu khi can.
Tap trung vao muc tiéu dai han thay vi cac quyét dinh ngan han mang tinh cdm xuc.
Tang cudng kha nang tu duy phan bién
Gilp nha dau tu dénh gid thong tin mdéi mot cach khach quan bang céch dét cau hdi:
Thong tin nay c6 dang tin khong?
Néu niém tin cla toi sai, hau qua sé la gi?

Trong thuc tién, nha dau tu cé thé tao danh séch tiéu chi d€ dénh gia c6 phiéu dua trén dir liéu khach quan thay vi niém
tin ca nhan.

Xay dung hé théng ra quyét dinh dua trén quy tac
Str dung céc cong cu hodc quy téc tu déng hda, chdng han nhu:
Thiét lap diém cét 16 (stop-loss) va diém chét 16 (take-profit).
Ap dung chién lugc dinh ky tai can bing danh muc dau tu.
Loai bd su can thiép clia cdm xUc hodc thién kién bao thd trong qua trinh dau tu.

Khuyén khich thdo ludn nhém va hoc tap lién tuc
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Tham gia céc cong dong dau tu hodc nhdm phan tich dé trao d&i quan diém va danh gia théng tin méi.

Nha dau tu o thé hoc céch nhén ra va diéu chinh niém tin sai léch thdng qua y kién cia ngudi khac hodc di liéu thi
truong./.
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