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IZ=3 Thién kién hién trang (status quo bias) la khuynh huéng tam ly khién con ngudi cé xu huéng wa chudng duy tri
hién trang hoéc méc dinh (default) thay vi thay déi.

“Ching loai gép y nhao nhao. Nao 13, Diéu - Hau bat maéi phai cé phép tac. Bat ga ciing tuy noi tly ldc, khéng géy
odn thu chat ngat. Nao la, sdn bat vira dd théi, phai bdo cdo xém vé sb luong. M6t s6 con dong vién ga tap chén
séu bo, tham chi an chay, v.v...”

Trich “Phép tac”; Hoang da, Khon ngoan, Ky la (2024)

Thién kién hién trang (status quo bias)

Thién kién hién trang (status quo bias) la khuynh hudng tam ly khi€én con ngudi cé xu hudng ua chudng duy tri hién trang
hodc mac dinh (default) thay vi thay d&i, ngay ca khi viéc thay ddi cé thé mang lai lgi ich I6n hon [1]. Thién kién hién trang
(status quo bias) c6 thé anh hudng dén céc quyét dinh cé nhan va kinh doanh, vi du nhu trong déu tu, cong viéc hodc lua
chon cudc sng. Diéu nay cé thé xay ra do nhiéu yéu t6 nhu:

So rai ro: Thay ddi c6 thé dan dén ri ro, va con ngudi thuong ngai di mat véi nhiing diéu chua biét.

Chi phi thay d&i: Ngay ca khi lgi ich tiém ndng cao hon, qua trinh thay déi c6 thé doi hdi thai gian, cong suc hoac tién
bac, dan dén viéc uu tién gitr nguyén hién trang.

Su quen thudc: Con ngudi thudng cdm thay an toan va thodi mai véi nhing gi quen thudc, ngay cé khi khéng phai
IGc nao cling la lua chon t6i uu.

Thién kién hién trang trong dau tu ching khodn la xu hudng ma céac nha dau tu thich gitt nguyén danh muc dau tu hién tai
hon 1a diéu chinh hay thay d&i, ngay cé khi co bang ching cho thay su thay d&i cé thé mang lai lgi nhuén cao hon hodc
gidm thiéu rdi ro. Diéu nay xuat phat tir sy khdng chac chén va lo ngai vé nhiing rdi ro lién quan dén thay déi, du thay déi dé
¢6 thé ¢o lgi. Theo nghién ctru cla Vuong va Phuc [2], s6 nha dau tu chimg khoan tai Viét Nam co hiéu tng thién kién hién
trang chiém 64.3% trong mau khao sat. Theo nghién ctu cda Tri va cong su [3], nhiing nha dau tu cé nhan tai Trung Quéc
va Viét Nam dua ra cac quyét dinh dau tu dua trén khd nang tu phan tich hodc theo tu van cla cac chuyén gia sé it cd tam
ly so h&i hon khi thj truong khdng hoang. Su so héi dugc mo ta la hanh vi déng bang céc hanh déng (gitr nguyén hién trang)
khi thi truong khidng hodng. Dong thai, két qua cda nhém dau tu dua trén kha ndng tu phan tich hoéc theo tu van cla cac
chuyén gia cling t6t hon so véi nhdm dau tu dua trén truc gidc hodc dau tu theo ban be, ngudi than

Dudi day la mét s6 vi du vé thién kién hién trang trong dau tu chimg khodn:

Khéng muén ban cé phiéu kém hiéu qua: Nha dau tu cd xu hudng gitr ¢6 phi€u dang giam gia ho&c hoat dong kém
vi ho khdng mudn thira nhan sai lam trong quyét dinh dau tu, méc du viéc ban di va dau tu vao ¢ phiéu khac cé thé
mang lai lgi ich 1én hon.

Bé qua cac co hdi dau tu méi: Nha dau tu co thé ngai thir céc co hdi dau tu mdi, chdng han nhu ¢d phiéu cla céc
cong ty céng nghé mai ndi, vi so rdi ro va cam thdy an toan hon vdi nhiing lua chon quen thudc.

Ludi diéu chinh danh muc dau tu: Mot s6 nha dau tu khong diéu chinh lai danh muc dau tu d€ pht hop véi diéu kién
thi trudng thay d&i. Vi dy, ho c6 thé khong tai can bang danh muc sau khi thi trudng bién doéng, dan dén viéc danh
muc tré nén khong toi uu.

Ua thich cac khoan dau tu quen thudc: Cac nha dau tu thuong cd xu hudng dau tu vao cac cong ty ma ho da biét
hodc ¢6 cam tinh, ngay cd khi nhiing cong ty nay khong con la lya chon t6t nhat vé mat tai chinh.

Thién kién hién trang c6 thé dan dén céc quyét dinh dau tu khong t6i uu, danh hudng dén hiéu qua lgi nhuén trong dai han.
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Nhan thic duge xu hudng nay va dp dung céc nguyén tac dau tu dua trén dir liéu khach quan cé thé giip nha dau tu dua ra
nhiing quyét dinh hop ly hon.

Anh minh hoa

Goc nhin xtr ly thong tin vé thién kién hién trang

Ly thuyét mindsponge 1a mét khung ly thuyét phan tich qué trinh thu nhéan, loc va diéu chinh théng tin trong tdm tri con
ngudi [4]. Theo ly thuyét nay, méi céd nhan cé mot hé thdng niém tin duge céu thanh tir céc "thanh phan' thong tin khéc
nhau. Qua trinh ti€p nhan théng tin va thay déi hé théng niém tin phu thudc vao viéc théng tin dé cé gid tri véi cé nhan hay
khong, va su tuong téc gitra céc yéu t6 noi tai (nhu kinh nghiém, niém tin san cé, va gid tri ma cé nhan nhan thic dugc) va

théng tin mdi [5]. Ly thuyét nay gilp giai thich dugc nhigu co ché tam ly va hanh vi phic tap [6].
Ap dung ly thuyét mindsponge vao viéc gidi thich thién kién hién trang thi ta c6 thé hidu nhu sau:

Hé théng niém tin 8n dinh: Trong qua trinh dau tu chimg khodn, cac nha dau tu da xay dung cho minh mét hé théng
niém tin ¢6 dinh dua trén kinh nghiém qué khi, céc thong tin da phan tich trong qué khtr, thong tin quen thudc, va nhiing
két qua tlr cdc quyét dinh dau tu trude day. Theo ly thuyét mindsponge, hé thong nay da duoc ciing ¢6 va trd thanh phan
c6t 16i, khién nha dau tu co xu hudng duy tri trang thai hién tai, vi ho cdm thdy an toan véi nhing gi da quen thudc.

Théng tin khéng phut hgp: Nhiing théng tin mdi, mac du cé thé chimg minh réng viéc thay ddi danh muc dau tu sé ¢o Igi,
lai bi "loc" bdi co ché mindsponge. Nha dau tu ¢co thé tir chdi hodc khdng hoan toan chdp nhan nhiing thong tin nay vi no
khong phu hgp véi hé théng niém tin ¢6t 16i clia ho. Do dd, ho van ti€p tuc gilr nguyén trang théi dau tu hién tai.
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Tinh toan chi phi va rdi ro: mindsponge cling gidi thich rang con ngudi thudng uu tién nhing gid tri da biét hon la nhiing
diéu chua biét. Digu nay cé thé giai thich tai sao nha dau tu ngai thay déi trang thai dau tu, vi ho cadm thay rang chi phi
tiém tang (bao gom rdi ro va khéng chéc chan) cla viéc thay d6i cao hon so véi nhiing lgi ich tiém nang ma ho chua nhin
thay rd rang.

Giai phap tur ly thuyét mindsponge

Thong qua ly thuy&t mindsponge, ta cling co thé thuc hién céc cach khdc phuc thién kién hién trang nay nhu sau:

M6 réng hé théng niém tin: DE khac phuc thién kién hién trang (status quo bias), can phai md rong hé théng niém tin
bédng céch ti€p nhan va danh gid thong tin méi mot céch khach quan hon. Theo ly thuyét mindsponge, viéc nha dau tu
can lam la tao ra moi trudng md, noi ho cé thé phan tich céc thong tin mdi, can nhac céc yéu té rdi ro va lgi ich tiém nang
tlr viéc thay déi chién luogc dau tu.

Thay d6i cach thirc loc théng tin: Ly thuyét mindsponge ly gidi rang viéc loc thong tin dugc diéu chinh bdi nieém tin va gia
tri hién tai. Do d6, d€ khac phuc thién kién hién trang, nha dau tu can thay ddi co ché loc thong tin cia minh. Cach lam
nay bao gom viéc hoc hoi tir cac nha dau tu thanh cong, cap nhat céc chién lugc dau tu mdi, va tdng cudng kién thic vé
cac phuong phap phan tich thi truong. Digu nay sé gildp ho nhan ra nhing co hoi tiém ndng ma ho co thé da bo qua do
thién kién hién trang.

Tang cudng gia tri cta théng tin méi: Thong tin mdi can duoc danh gié dua trén gié tri ma né mang lai cho cé nhan. b&
khac phuc cdc thién kién, nha dau tu can phai hoc cach nhin nhan nhiing thong tin mdi trong mét bdi cdnh phu hop hon.
Chéng han, viéc str dung cac céng cu phan tich tai chinh hién dai hodc tham khdo y kién tir cac chuyén gia c6 thé gitp
tang cuong gia tri cla thong tin mai, khién nha dau tu dé dang hon trong viéc chdp nhan nhiing thay déi trong chién lugc
dau tu.

Quan ly tam ly sg rdi ro: Mot phan én cua thién kién hién trang 1a tam ly so rdi ro. Theo ly thuyét mindsponge, bang céch
lién tuc cap nhat thong tin va hiéu rd hon vé thi trudng, nha dau tu o thé gidm thiéu cam giéc lo sg vé nhiing diéu chua
biét. Viéc nam bat céc di liéu va xu hudng thi trudng madi sé gilip ho cd madt cai nhin rd rang hon, tir dé tao dong luc dé
diéu chinh danh muc dau tu.

St dung ly thuyét mindsponge dé giai thich khuynh hudng thién kién hién trang cho thay rang viéc gilr nguyén hién trang
trong dau tu xudt phat tr hé thdng niém tin hién cé va co ché loc théng tin khong t8i uu. D€ khac phuc, nha dau tu can md
réng hé théng niém tin, ti€p nhan va phan tich théng tin mai mét cach cdi md, dong thai tang cudng kién thic va giam thiéu
tam ly so rdi ro théng qua viéc lién tuc hoc hoi va cap nhéat thong tin thi truong.
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*Baij viét ndm trong chudi bai tim hi€u va ly giai cdc hién tugng tdm ly hanh vi dau tu tai chinh théng qua lang kinh ly
thuyét mindsponge.
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