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Chimg khoan: Mat long tin hay bi danh xu6ng?

VEF | 05/06/2012 07:26

Chimg khoan déng loat di Ién kéo dai mot cach ngé ngang nhung quay dau di
xudng ciing day khé hiéu, bat chap thi trudng cé dén nhan tin hé trg nao.

Hét hao hikng véi giam gid xing dau, CPI thip

Khong ké 16n bé, da sb cac ¢o phiéu di giam diém manh trong phién giao dich ngay 24/5. C6 phiéu

ctia dai gia méi 1én san GAS dugc khdi ngoai mua rat manh (gan 1 triéu cd phiéu) nhung chdt

phién 24/5 giam san xubng con 17.000 dong/cp. Hang loat mé bluechips khac ciing bi ban manh
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nhu VCB giam 1.200 dong (xubéng 29.200 dong), BVH giam gan san véi 2.000 dong (xubng
51.000 dong), VNM giam 1.000 déng, PVF giam san...

Rt nhiéu ma vira va nho khac ¢ tinh trang tring bén mua. Chi sé VN-Index chdt phién giam 9,83

diém (-2,25%) xudng 426,92 diém.

San Ha Noi bat ngo phuc hdi trong 15 phut cudi phién nhung s6 ma giam gia van ap dao (164 giam

so v&i 80 tang) va rat nhiéu ma ban khong cé ngudi mua.

Cb phiéu trén ca hai san giam sau trong bdi canh thi trudng vira don nhan thong tin xang chiéu 23/5
da dugc diéu chinh giam 600 dong/lit, tir mc 23.300 dong/lit xudng chi con 22.700 dong/lit va
dau diezen giam 400 dong/lit xuéng con 21.200 dong.

Bén canh d6, Tong cuc Théng ké cong bd chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 5/2012 chi ting co
0,18% - mirc thap nhat trong gan 10 ndm gan day (so cing ky) va Bo Tai chinh ciing di chinh thirc

ban hanh Thong tu vé viéc mién giam thué.

Trén cac san giao dich, cac nha dau tu nho 1é to ra rat thit vong khi ma bull-trap xdy ra trong

khoang thoi gian rat ngan vao dau phién roi ctr the lao doc.

Theo cac nha dau tu ndy, vao thoi diém hién nay cac doanh nghiép kinh doanh xing da lai khoang
2.000 dong/lit va gia dau van dang xu hudng giam manh (sang sém 24/5 - gid Viét Nam, dau thé
giéi dd xubng dudi ngudng 90 USD/thung) ma cic doanh nghiép chi giam co 600 dong ddi voi

xang va von ven 300 dong do6i voi dau thi qua it.
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"Mbi lan giam nhé giot, gay tc ché va nan long. Giam vai traim ddng thi nhu khong. Mdi thang,
ngudi dan tiét kiém dugc vai ngan dong tién d6 xang di. Thi trudng mat 10ng tin rdi thi ¢ phiéu
khéo lai trg vé tinh trang dong bang nhu 2011", 6ng Thanh - mdt nha dau tu thuong xuyén co6 mat

tai mot san chung khoan tai Lang Ha, Ha Noi cho biét.
Ma tai sao lai ctr dgi xang tdng gid va CPI th'?ip dé suy luan chung khoan sé di 1én?

"Suy nghi xdng giam thi chimg khoan ting 14 cii roi. Thi truong gid da khac. Khi ma kinh té phat
trién binh thuong thi cac chi s6 chimg khoan s& phan anh sat voi thuc té, khi c6 thong tin hd trg s&
di 1én va nguoc lai. Nhung gid hdy xem, ca VN-Index va HNX-Index déu ting vot tir diu nim,
trong khi kinh té thi duoc chinh cac nha lanh dao xac nhan c6 dau hiéu suy giam. Gio 1a lac thi
truong dang di nguoc lai véi nhitng gi da dién ra cach ddy vai ba thang. Xang dau giam luc nay
khong c6 tac dung. Con CPI thdp chang qua 1a mot tin hiéu nira cho thiy kinh té giam phat", 6ng
Thanh chia sé.

Trén thuc té, tim Iy bi quan dang bao trim trén hau khap cac san giao dich. Trudc d6, TTCK di lao

doc 8 phién lién ti€p sau d6 bung 1&én dugc mot phién roi tat ngam véi hai phién gidm vira qua.

Phién sang 24/5 thuc sy 1a mt ci giang troi danh khién nhiéu nha dau tu nho 1é khong chiu dugc
hon nita va cit 156 bang moi cach. Khong nhiing thé, véi chinh sach quéan triét rd rang 1a khong dé
phat sinh "no xau", cac CTCK gio rat manh tay d6i véi cac nha dau tu vay choi chimg khoan. Cac
tai khoan ding t6i margin va da sut giam manh chéc chén s& bi thiic ép ndp tién gip hodc/va bi deé

ra ban khong thuong tiéc. Thi truong theo d6 ma giam rat manh.
Ddnh xuéng?

Tréai nguoc véoi ong Thanh, nhiéu nha dau tu nho 1é khac lai cho réng thi truong dang bi mot thé luc
cac nha dau tu 10n danh xudng. Theo d6, giao dich ban ra cit 16 gan day chu yéu 1a cta cac nha dau
tu nho 1é. Trong khi d6, cac "tay to" va nha tao 1ap thi trudng ciing nhu khéi ty doanh cua céc

CTCK dang cat luc mua vao. Tuén sau, khi thi truong 1€n nhé 1€ lai chen nhau dua dat 1énh.

"TTCK van nhu vy, khi giam thi gidm bang duoc, ban khong ai mua, nhung ciing c6 thé quay dau
tang bat ky ltc nao. Thi truong sé& chi quay dau khi nao ma cac nha dau tu nhé 1é mat hét kién nhan,
va chap nhan 1a nguodi thua cudc. Gia c6 xuong manh thi méi c6 mgt mat bang ré dé ho ém vao roi

sau d6 day 1én", mot nha dau tu chia sé.
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Ba Loan, mdt nha du tu c6 mat hang ngay tai mot san giao dich tai khu vuc Thanh Céng, Ha Noi
cho biét: "Cac CTCK dang mua vao rat manh. Mot s6 CTCK c6 ngan hang ding dang sau tham chi
dd quay trd lai ga gdm khach hang hop tac dau tu voi mire 101 hap dan, cao hon tran 13i sut ngin

hang dang ap dung rat nhiéu, téi 17-18%/nam".

"Piéu nay cho thay, cac CTCK nay van dang danh cugc vao mot xu hudng di 1én dai han ctia nén

kinh té néi chung va TTCK noi riéng".

Chia sé quan diém nay, 6ng Tién sy Vuong Quan Hoang, thanh vién Hoi dong chi s6 HNX 30, hém
22/5 cho biét: "Khong ¢ gi dau tu bang ching khoan hién nay. Néu xét trong vong 2-3 nim nira,
thi liéu c6 kénh dau tu nao hap dan bang dau tu vao ching khoan, vao cic cong ty lam an tdt trén

thi truong".

Trén thuc té, TTCK di ting manh trong 4 thang dau nam 2012. Nhiéu ma c6 phiéu c6 murc ting gia
1én t6i 100%, tham chi gap 3-4 1an. Tuy nhién, nhin chung mirc ting khoang 50-100% chua nhiéu
so v&1 muc gidm trong hai nam trude do. Gid hién tai van chi & vung day, néu thuc su day 1a mot

dot hoi phuc cta kinh té va chimg khoan.

Mic du véy, ciing can thang thin nhin nhan 1 nén kinh té van dang con gap rat nhiéu kho khin nhu
cac dau hiéu vé giam phat, suy giam kinh té, thit nghiép cao. Rt nhiéu doanh nghiép dang & vao
tinh trang kho khan khong kém may so véi nam 2011 v&i nguy dong cira, pha san van hién hién
truéc mat. Cac doanh nghiép nay van dang phai ganh nhimng khoan vay ngan hang voi 14i suat theo

cac hop dong cii 1én toi 18 t6i trén 20%/nam.
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Gia co phiéu ctia nhiéu doanh nghi¢p, theo do, chic han da tang vuoQt so voi su phuc hdi ndi tai cua
doanh nghiép. Viéc mua phai nhiing c6 phiéu nhu vy thi kha ning thua thiét 1a rat 16n. Giai doan
to1, thi truong néu c6 hoi phuc, rat ¢ thé sé khong con kéo duogc cac ) phiéu tdt xau déng loat
tang tran nhu trong 4 thang dau nim. Viéc lwa chon mé nao, dau tu theo chién thudt ndo (mua gom
& mirc gia ré va dau tu lau dai hay ludt song) s& quyét dinh t6i kha nang sinh 1i hay thua 13 cta cac

nha dau tu.

Tran 13i sudt tiép tuc dugc kéo giam xudng va cac bién phap giam, gidn thué s& gop phan gitp cac
doanh nghiép lam an t6t s& ngay cang t6t 1én. Dong tién c6 thé tiép tuc chay vao chung khoan
nhung s& khong manh mé& nhu nhing thang diu niam, va tat nhién 1a thi truong s& budc vao giai

doan phan hoéa rd rét.
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