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Ist die Begrenzung von staatlichen Ausgaben und Haushaltsdefiziten wirklich im Sinne der Generatio-
nengerechtigkeit? Wer begreift, wie unser Geldsystem tatsdchlich funktioniert, muss diese Frage ein-
deutig und vehement verneinen

Es gehort zum Wesen grolRer Begriffe, dass sich jede_r etwas anderes darunter vorstellt, dass sie alles
und zugleich nichts bedeuten kénnen. Die Worter Freiheit, Glaube, Vernunft und Staat gehoren dazu,
aber auch solche , Kampfbegriffe” wie Liberalismus, Sozialismus, Kommunismus, Patriotismus, Politi-
sche Mitte oder eben Gerechtigkeit, worunter auch die Generationengerechtigkeit fallt. In den Medi-
en und im politischen Sprachgebrauch wird mit diesem Wort haufig auf die Staatsfinanzen Bezug
genommen, die aufgrund der immer héher werdenden 6ffentlichen Verschuldung weder ,,nachhal-
tig”“ noch ,solide” seien und daher die kommenden Generationen Uber Gebihr belasten wiirden (so
etwa in der Welt oder der WirtschaftsWoche). Nichts ist falscher als diese Behauptung, denn im Ge-
gensatz zu tatsachlich knappen Giitern und Ressourcen wie Boden, Wohnraum, Rohstoffen und po-
tenziellen Erwerbstatigen sind die Geldmittel eines Staates oder einer Staatengemeinschaft mit eige-
ner Wahrung gerade nicht begrenzt.

Geld ist fir ein Staatswesen funktional gesehen lediglich ein Hilfs- und Anreizmittel, um gesellschaft-
lich relevante Sachvermoégen (wie Hauser, StraBen, Briicken, Schienen und Ziige, Strom-, Gas-, Was-
ser- und Internetleitungen) und Konsumgiter (wie Lebensmittel, Medikamente und Kleidung) herzu-
stellen und zu verteilen bzw. wichtige Dienstleistungen (wie Bildungs- und Erziehungsarbeit, For-
schung, Verwaltung, Medizinische Versorgung, Mobilitat und Transportwesen, Telekommunikation,
Zahlungsverkehr, Kultur- und Freizeitangebote) fiir die gesamte Bevolkerung zur Verfligung zu stel-
len. Es sind diese Glter und Dienstleistungen, deren Relevanz und Verfligbarkeit aufgrund ihrer prin-
zipiellen Begrenztheit gesellschaftlich verhandelt werden miissen, denn jede Ressource, die fiir eines
dieser Guter aufgewendet wird, kann nicht mehr fir die Herstellung eines anderen Gutes herangezo-
gen werden: Eine Lehrkraft etwa kann nicht gleichzeitig ein Haus bauen, eine HandwerkerIn keine
Patienten versorgen, medizinisches Fachpersonal keine Waren transportieren, Beton fiir ein Haus
nicht gleichzeitig fir den Bau einer StraRe, Stahl fiir eine Windkraftanlage nicht gleichzeitig fir einen
Zug, ein Rapsfeld fir die Kraftstoffherstellung nicht gleichzeitig fiir die Produktion von Lebensmitteln
verwendet werden. Der Staat nun kann mithilfe seiner Finanzpolitik, wozu die Fiskalpolitik und die
Geldpolitik gehoéren, steuern, in welche Bereiche diese knappen realwirtschaftlichen Ressourcen
stromen; da er aber zugleich Schopfer des gesetzlichen Zahlungsmittels ist, das innerhalb seiner Be-
volkerung akzeptiert wird, kann dem Staat bei diesem Steuerungsprozess mithilfe seiner eigenen
Wahrung niemals ,,das Geld ausgehen”. Es sind also die Grenzen der Realwirtschaft, die einen Staat
bei der Erfiillung seiner Aufgaben behindern, und eben nicht die Knappheit von Geld, obwohl uns
genau das seit Jahrzehnten immer wieder erzahlt wird.
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Woriiber wir als Gesellschaft noch einmal nachdenken sollten

Wer sich mit den Ungerechtigkeiten gegen die heute Lebenden und die nach uns Kommenden be-
schaftigen will, der sollte sich unbedingt mit diesen Zusammenhangen auseinandersetzen, denn We-
niges ist ungerechter, als wenn ganze Generationen nicht vollstandig (iber all ihre Handlungsmoglich-
keiten informiert sind. Angesichts der zunehmenden Klima- und Wetterextreme in den nachsten
Jahrzehnten wiegt es daher um so schwerer, wenn bestehende Handlungsspielraume aufgrund tra-
dierter Dogmen nicht genutzt werden und staatliche Mallnahmen, die sinnvoll, notwendig und ohne
Schwierigkeiten finanzierbar sind, mit dem Verweis auf fehlendes Geld abgeschmettert werden. Wer
wirklich fiir Generationengerechtigkeit ist, die den Namen auch verdient, der sollte sich deshalb min-
destens dafir einsetzen, dass

1. das Geldsystem der Eurozone reformiert wird und die Euro-Staaten, genauso wie etwa Kanada und
die USA, sich direkt tber die Zentralbank mit Liquiditat versorgen dirfen, sodass die demokratisch
gewahlten Regierungen Europas wieder ihre volle geldpolitische Souveranitat zurtickerhalten. Das
finanzpolitische Debakel in Griechenland, das zu vielen Toten, politischem Extremismus und immen-
ser Armut gefiihrt hat, darf sich unter keinen Umstanden wiederholen.

2. die Idee Giberwunden wird, die Geldmittel eines modernen Staates seien begrenzt. Seit die USA im
Jahre 1971 unter Prasident Richard Nixon die Golddeckung des US-Dollars aufgegeben haben, ist jede
wichtige Wahrung der Welt sogenanntes Fiatgeld, das durch eine Zentralbank unbegrenzt geschopft
werden kann. Da Zentralbanken aber nun ihrem Wesen nach staatliche Institutionen sind, folgt da-
raus die Konsequenz, dass geldpolitisch souverdne Staaten in ihrer eigenen Wahrung niemals zah-
lungsunfahig werden kdnnen, da sie Uber ihre Zentralbank jederzeit neues Geld schopfen kdnnen.
Wenn ein Staat mit monetarer Souveranitat Geld ausgeben will, dann kann seine Regierung das zu
jeder Zeit tun — denn mithilfe der staatlichen Zentralbank kann die Regierung stets das notwendige
Geld schopfen, um ihre (im besten Fall demokratisch abgesegneten) Ausgaben tatigen zu kénnen. Ob
eine Regierung hingegen zu jeder Zeit zusatzliches Geld ausgeben sollte, ist eine ganz andere Frage
und betrifft die Verfligbarkeit realwirtschaftlicher Ressourcen (siehe Punkt 7 und 8).

Buchhalterisch (also aus der Perspektive des Rechnungswesens) driickt sich diese Bereitstellung von
Geld liber die Zentralbank in einer Kreditaufnahme des Staates aus — das Staatsdefizit zeigt also an,
wie viel Geld der staatliche Sektor (Finanzministerium + Zentralbank) insgesamt geschopft hat. Aus
diesem Grund ist es hochst irrefiihrend, bei Haushaltsdefiziten von staatlicher ,Verschuldung” zu
sprechen, da der Staat dieses Geld letztlich sich selbst schuldet. Staatsschulden in eigener Wahrung
sind also de facto keine Schulden, und schon gar keine privaten Schulden, weshalb es extrem unsinnig
ist, das Staatsdefizit pro Kopf als Verschuldung pro Kopf zu interpretieren. Korrekter ware es zu sa-
gen, dass dieser Betrag (bei einem Staatsdefizit von etwa 2,2 Billionen Euro sind das ca. 26.000 Euro)
das durchschnittliche Geldvermégen pro Kopf darstellt, das auf die staatliche Geldschépfung zurtick-
zufiihren ist. Dass nicht jede in Deutschland lebende Person so viel Geldvermégen hat (dazu zdhlen
auch Kinder!), zeigt, wie extrem ungleich der finanzielle Reichtum hierzulande verteilt ist.

3. damit gleichbedeutend die Idee Gberwunden wird, ein Staat ,verschulde” sich bei seiner Bevolke-
rung oder ,,den Kapitalmarkten”. Auch, wenn es in den Medien immer wieder heiRt, die Staaten der
Eurozone liehen sich Geld von ,internationalen Investoren” (so etwa beim ZDF oder im Handelsblatt)
— in Wahrheit stammt das Geld, das etwa die Bundesregierung fiir die Aufnahme neuer Verbindlich-
keiten bekommt, von der EZB.

Hinter diesen omindsen ,Kapitalgebern” namlich, von deren Wohlwollen unser 6ffentliches Ge-
meinwohl seit Jahrzehnten abhangig zu sein scheint und die wir durch staatliche Spardisziplin, Priva-
tisierungsmallnahmen und die Prekarisierung von Arbeitsverhaltnissen wie eine Gottheit bei Laune
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halten miussen, verbirgt sich im Falle der Bundesrepublik die sogenannte Bietergruppe Bundesemis-
sionen. Die Mitglieder dieser ausgewahlten Gruppe — aktuell genau 32 Kreditinstitute, die ihren Sitz
in Deutschland, der EU und verbliffenderweise sogar den USA haben — haben das privilegierte und
politisch eingerdumte Recht, der Bundesregierung per Auktion im Austausch gegen staatliche Schul-
dentitel Liquiditat zur Verfligung zu stellen — oder aber, wie im Falle Griechenlands, unter Umsténden
die Bereitstellung von Liquiditat zu verweigern. Mit welchem Geld bezahlen die Mitglieder der Bie-
tergruppe Bundesemissionen nun die erworbenen Staatsanleihen der Bundesregierung? Mit Zentral-
bankgeld, das sie nur von der EZB bekommen, und zwar fiir gewohnlich ebenfalls im Rahmen einer
Kreditaufnahme. Wenn also eine dieser Geschaftsbanken eine Staatsanleihe der Bundesregierung
erwirbt und dieser im Gegenzug Geld zur Verfligung stellt, dann reicht sie lediglich das von der EZB
ausgeliehene, auf Euro lautende Guthaben an das Finanzministerium weiter — das ist alles, was bei
einer ,Schuldenaufnahme” durch die offentliche Hand passiert, wie auch der Wissenschaftliche
Dienst des Deutschen Bundestages bestétigt.

Wahrend die Bundesregierung nun im Besitz des Zentralbankgeldes ist, hat sie gleichzeitig einen Kre-
dit beim Bankensektor, der seinerseits einen Kredit bei der EZB hat — womit wir im Endeffekt auch
sagen konnen: Die Bundesregierung hat einen Kredit bei der EZB aufgenommen. Wer sind nun die
Eigentlimer der EZB? Die Mitgliedsstaaten der Europdischen Union selbst. Wenn also die Verbind-
lichkeiten eines Staates in eigener Wahrung ansteigen, dann heilSt das nichts anderes, als dass sich
die Staaten bei ihrer Zentralbank bzw. bei sich selbst Geld ausleihen. Das mag fiir deutsche Ohren
zwar unglaubwirdig klingen, ist aber beispielsweise in Kanada seit Jahrzehnten gangige Praxis, ohne
dass die kanadische Volkswirtschaft dadurch zugrunde gegangen ware. Und was ist den Regierungen
im Eurosystem politisch verboten? Haargenau: Die Kreditaufnahme bei der ihnen gehérenden Zent-
ralbank am sogenannten Primdrmarkt, (iber den Regierungen sich wie oben beschrieben mit Liquidi-
tat eindecken kdnnen. Durch den Maastricht-Vertrag wird namlich die Zentralbank durch die jeweili-
gen Bietergruppen ersetzt, die damit den Status einer quasi-staatlichen Institution erhalten und zu
Erstabnehmern aller staatlichen Schuldentitel werden (erst Gber den flohmarktahnlichen Sekundar-
markt gelangen dann alle anderen Akteure des Privatsektors, wie etwa Kleinanlegerlnnen und insti-
tutionelle Investoren, an Staatsanleihen). Wer hat von einer solchen Regelung wohl den gréRten
Nutzen? Wirklich die Allgemeinheit, wie es uns die Medien (hier etwa die NZZ) immer wieder weis-
machen wollen — oder nicht doch eher eine kleine Gruppe aus 32 Privatunternehmen, die darlber
entscheiden diirfen, ob demokratisch gewahlte Regierungen Geld fiir ihre Ausgaben erhalten oder
nicht?

Es liegt nahe, im Anschluss an diese Ausfiihrungen festzuhalten, dass die Staaten der Eurozone nur
eine sehr geringe monetare Souveranitat besitzen. Wenn aber ein entwickelter Industriestaat keine
monetdre Souverdnitdt gemaRk Punkt 2 aufweist, dann ist das kein 6konomischer Sachverhalt, son-
dern ein hochst politischer — und politische Sachverhalte sollten in einer Demokratie jederzeit durch
Mehrheitsbeschlisse gedndert werden kdnnen.

4. die Idee Uberwunden wird, ein Staat finanziere sich aus Steuermitteln. Da der Staat der einzige
Akteur ist, der die Macht besitzt, eine Wahrung herauszugeben, die von der gesamten Bevolkerung
als gesetzliches Zahlungsmittel akzeptiert wird (, Wahrungsmonopol“), muss er diese Wahrung logi-
scherweise zuerst ,unters Volk bringen®, also ausgeben, bevor der Privatsektor damit zahlen kann.
Warum aber sollte die Bevoélkerung die staatliche Wahrung Uberhaupt akzeptieren? Weil der Staat
sie mithilfe der Strafverfolgung dazu zwingen kann, Steuern in seiner eigenen Wahrung zu zahlen,
woraus sich automatisch eine Nachfrage danach ergibt. Unsere privatwirtschaftliche Intuition als
Wahrungsnutzer lduft hier also vollkommen in die Irre: Wir zahlen nicht Steuern, damit der Staat sich
finanzieren kann — sondern der Staat finanziert uns, damit wir Steuern zahlen kdnnen. Der vielbe-
miihte , Steuerzahler”, ohne dessen Geld die 6ffentliche Hand handlungsunfahig sei (wie etwa vom
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Propagandaverein Bund der Steuerzahler unterstellt wird), existiert folglich nicht — es gibt lediglich
einen Staat, der Geld durch Ausgaben schopft und es durch Steuern wieder vernichtet.

Der Staat muss also immer schon Geld ausgegeben haben, bendtigt immer schon ein Haushaltsdefi-
zit, damit wir Gberhaupt erst Geldvermogen haben und unsere Steuern an ihn abfiihren kénnen.
Diese als Chartalismus bezeichnete Vorstellung geht auf den deutschen Okonomen Georg Friedrich
Knapp und sein bereits 1905 veroffentlichtes Buch ,Staatliche Theorie des Geldes” zuriick, das unter
anderem das Werk von John Maynard Keynes als wohl bedeutendsten Okonomen des 20. Jahrhun-
derts maRgeblich beeinflusste. Ein Staatsdefizit ist folglich gleichbedeutend mit einem Privatsektor-
liberschuss — gibt der Staat kein Geld aus, dann gibt es auch kein privates Geldvermégen. Die voll-
kommene , Entschuldung” des Staates lauft also in Wahrheit auf die vollstandige Abschaffung des
Privateigentums an staatlich geschopftem Geld hinaus — man darf berechtigte Zweifel daran haben,
ob das den Beflirwortern der Schuldenbremse liberhaupt bewusst ist.

5. damit gleichbedeutend die Idee lberwunden wird, die Leistungen aus der gesetzlichen Renten-,
Kranken- und Arbeitslosenversicherung kdonnten einzig durch die Sozialabgaben der Bevoélkerung
finanziert werden (,,Umlagefinanzierung”). Da jede Ausgabe des Staates gemaR Punkt 2 und 3 buch-
halterisch immer durch neu geschopftes Geld der Zentralbank erfolgt, ist das Sozialversicherungssys-
tem nicht darauf angewiesen, vorher durch Beitrage ,, aufgefillt” zu werden. Fiir einen geldpolitisch
souveranen Staat bildet die reine Finanzierung von Rentenzahlungen, Sozialhilfe und Leistungen der
Krankenversicherung (entgegen der weit verbreiteten 6ffentlichen Meinung) also Gberhaupt kein
Problem. Ein Staatsfonds, wie ihn die Koalition aus SPD, Griinen und FDP vorschlagt und der durch-
aus seine Vorteile hat, ist fur die Rettung des deutschen Rentensystems tatsachlich nicht notwendig.

6. die Idee lGberwunden wird, dass die Hohe des Staatsdefizits bzw. eine negative Staatsbilanz ir-
gendetwas Uber Inflation, die gegenwartige Situation einer Volkswirtschaft oder die ,Tragfahigkeit”
des staatlichen Finanzhaushaltes aussagt. Wenn man es buchhalterisch genau nimmt, dann driickt
das nominale Staatsdefizit lediglich aus, wie viel privates Geldvermdgen auf die staatliche Geldschop-
fung gemaR Punkt 2 und 3 zuriickgeht — weiter nichts. Die relative Staatsschuldenquote hingegen, die
laut Maastricht-Vertrag in der Eurozone auf 60 Prozent des Bruttoinlandsprodukts begrenzt sein soll,
hat Gberhaupt keine Aussagekraft, denn sie sinkt auch, wenn das BIP schneller steigt als das Staats-
defizit. Die vollkommen willkiirlich gewahlten Maastricht-Regeln gehéren daher unverziiglich aus den
finanzpolitischen Vorgaben der Eurozone gestrichen.

7. die 2009 beschlossene Schuldenbremse, die die finanzielle Souveranitat von Bund, Landern und
Kommunen massiv beeintrachtigt, wieder aus der Verfassung genommen und stattdessen durch ei-
nen Passus ersetzt wird, der die Erhohung von Staatsausgaben bzw. staatlicher Geldschépfung erst
dann begrenzt, wenn die unfreiwillige Arbeitslosigkeit genau null betrdgt oder die Verbraucherpreis-
inflation in zwei aufeinanderfolgenden Jahren beispielsweise bei vier Prozent liegt (zum Vergleich: In
den 1960er Jahren, als unter Ludwig Erhard, Kurt Georg Kiesinger und Willy Brandt nahezu Vollbe-
schéftigung herrschte, lag sie bei durchschnittlich 3,2 Prozent). Anstatt der bisherigen (unnétigen)
Steuerfinanzierung von Landern und Kommunen, die zu einer verbesserungswiirdigen Daseinsvor-
sorge, Personalengpdssen und Erpressbarkeit fihrt, sollten sich Gebietskérperschaften zu 100 Pro-
zent aus Bundeszuschissen finanzieren, da dem Bund als souverdnen Wahrungsherausgeber nie das
Geld ausgehen kann. Auch die Ausgaben von Landern und Kommunen sollten sich idealerweise flexi-
bel nach dem Beschaftigungsgrad und der Inflationsrate bzw. der wirtschaftlichen Auslastung vor Ort
richten, und nicht nach einem starren und begrenzten Finanzhaushalt, der lokal vorhandene Res-
sourcen wie Arbeitskraft, Rohstoffe und Produktionsstandorte nicht vollstandig ausschopfen kann.

8. die Idee liberwunden wird, Inflation habe einzig und allein etwas mit der Geldmenge zu tun (,,Mo-
netarismus”) und nicht auch etwas mit den realwirtschaftlich vorhandenen Ressourcen. Inflation ist
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empirisch immer dann zu beobachten, wenn die volkswirtschaftliche Gesamtnachfrage das Gesamt-
angebot an Gitern und Dienstleistungen libersteigt, die gesamte Produktions- und Importmenge also
nicht ausreicht, um die Bedlrfnisse der Bevolkerung zu befriedigen. Inflation ist damit immer ein
Missverhéltnis zwischen Herstellung und Verbrauch realer Giiter, und damit immer ein Phdnomen
einer zu hohen Nachfrage bei einem gleichzeitig zu geringen Angebot.

Da der Staat nun aber gemall Punkt 2 und 3 Uber prinzipiell unbegrenzte Geldmittel verfiigt, hat er
einen enorm groRen Einfluss auf die Verteilung von Kaufkraft innerhalb der Bevolkerung (Nachfrage-
seite) sowie auf die volkswirtschaftliche Produktion und Bereitstellung aller moglichen Giter und
Dienstleistungen (Angebotsseite). So kann er etwa direkt die Kaufkraft der Privathaushalte erhéhen,
indem er Steuern und Sozialabgaben senkt oder Sozialleistungen wie ALG Il und Kindergeld erhéht. Er
kann aber auch direkt die Verfiigbarkeit verschiedener Giter foérdern, indem er etwa Bauauftrage fir
Wohnungen, Gebdude, Fabriken und sonstige Infrastruktur vergibt, mehr Personal in Behérden,
Krankenhausern, Schulen und Universitdten beschaftigt bzw. eine Anstellung in diesen Bereichen
durch hohe Gehalter interessant macht, die Bereitstellung wichtiger Waren und Dienstleistungen wie
Lebensmittel, Medikamente, Mobilitdt und Energieversorgung durch Zuschiisse subventioniert oder
notfalls im Inland knappe Rohstoffe wie Getreide oder Baumaterialien aus dem Ausland ankauft,
sofern die eigene Wahrung auch im Ausland akzeptiert wird. Angesichts dieser Macht des Staates auf
die Verteilung realwirtschaftlicher Giter und Dienstleistungen driickt sich Inflation immer als Kauf-
kraftiiberschuss und Produktionsdefizit aus (dann sollte er die Kaufkraft des Privatsektors verringern
und gleichzeitig das Angebot der knappen Giter erhéhen — Hyperinflationen sind deshalb historisch
meist Folgen eines schlagartigen Produktionseinbruchs, der zu massiver Giterknappheit fihrt), wah-
rend Deflation oder zu geringe Inflation gleichbedeutend ist mit einem Kaufkraftdefizit und einem
Produktionsiiberschuss (dann sollte er die Kaufkraft des Privatsektors insgesamt durch niedrigere
Steuern und mehr Investitionsauftrage erhohen, damit die hergestellten Giter auch abgenommen
werden).

Aus den genannten Griinden besitzt die Verbraucherpreisinflation daher gerade keine nennenswerte
Korrelation zur Staatsverschuldung oder zur umlaufenden Geldmenge, wohl aber zur Verdnderung
der Kaufkraft der breiten Bevolkerung, ausgedriickt als Verdanderung der Lohnstlickkosten fiir Unter-
nehmen, wie entsprechende Datenreihen fiir die USA zeigen:
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Abbildung 1: Jahrliche Veranderung der Verbraucherpreise und der Staatsbilanz in den USA
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Abbildung 2: Jahrliche Veranderung der Verbraucherpreise und der Geldmenge in den USA

FRED — Consumer Price Index for All Urban Consumers: All items In U.S. City Average
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Abbildung 3: Jahrliche Veranderung der Verbraucherpreise und der Lohnstiickkosten in den USA

Betrachten wir die durchschnittlichen Inflationsraten der vergangenen Jahre, so ist auffallig, dass
Deutschland und die Eurozone trotz der aktuellen energiepreisgetriebenen Teuerungsraten weit
entfernt davon sind, die langfristig angepeilten zwei Prozent zu erreichen und eher mit einer drohen-
den Deflation zu kampfen haben. Statt eine Zinserhéhung von der EZB zu fordern, wére es also sehr
viel sinnvoller a) mittels einer geeigneten Lohn- und Sozialpolitik die Einnahmen der Bevolkerung zu
erhéhen und b) mittelfristig das Angebot insbesondere von erneuerbarer Energie auszuweiten, bei
deren Ausbau die BRD insbesondere durch die fatale Klimapolitik Angela Merkels fast zwei Dekaden
verloren hat.

Die Grenzen staatlichen bzw. 6ffentlichen Wirtschaftens sind also realwirtschaftlicher, nicht finanziel-
ler Natur; die Uberauslastung der Produktionskapazititen (zu hohe Inflation) ist genauso zu verhin-
dern wie ihre Unterauslastung (zu niedrige Inflation oder Deflation). Ein 6ffentlicher Haushalt, der
volkswirtschaftliche Sachverhalte beriicksichtigen muss, ist damit gerade kein privatwirtschaftliches
Unternehmen — horen wir also endlich damit auf, die Staatskasse so flihren zu wollen, wie es ein
Betrieb aufgrund seiner begrenzten Geldmittel tun muss.

9. die Idee liberwunden wird, die EZB steuere oder kontrolliere die umlaufende Geldmenge. In
Wahrheit haben Zentralbanken in Bezug auf die kaufkraftwirksame Geldmenge in einer Volkswirt-
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schaft nur eine sehr begrenzte Rolle, denn sie nehmen (iber die Leitzinsen lediglich Einfluss auf die
Zinshohe, zu dem der Bankensektor Kredite vergeben und damit selbstdndig Giralgeld schépfen
kann. Diesen Sachverhalt hat die Deutsche Bundesbank bereits 1995 richtiggestellt. Erhéhen sich die
Leitzinsen, dann werden Kredite teurer, wodurch die Kreditnachfrage zurlickgeht und sich der Zu-
wachs an neuem Geld verlangsamt — verringert die Zentralbank dagegen die Leitzinsen, dann werden
Kredite prinzipiell glinstiger, wodurch die Attraktivitdat von geliehenem Geld steigt und sich der Zu-
wachs an neuem Geld tendenziell wieder beschleunigt. Die EZB kann also de facto nur die Wachs-
tumsrate von privatwirtschaftlichem Kredit- bzw. Buchgeld beeinflussen — sie kann den Privatsektor
jedoch nicht dazu zwingen, neue Kredite aufzunehmen oder bestehende Kredite unverziiglich zu-
rickzuzahlen und damit die umlaufende Geldmenge tatsachlich zu erhéhen oder zu reduzieren.

Wenn es aber niemanden gibt, der sich verschulden will (wie etwa nach einer schweren Finanzkrise)
dann wird die Kreditmenge auch bei den niedrigsten Zinsen nicht weiter steigen — und wenn die
volkswirtschaftliche Gesamtverschuldung nicht ansteigt, dann werden sich gesamtwirtschaftlich we-
der Geldvermdgen noch Kaufkraft erhéhen. Aus diesem Grund haben die stark kritisierten
Anleihenkaufprogramme der EZB (das sogenannte ,Quantitative Easing”) keinen nennenswerten Ef-
fekt auf die realwirtschaftliche Inflation der Verbraucherpreise, denn wenn die EZB die vom Banken-
sektor gehaltenen Staatsanleihen (siehe Punkt 3) mit neu geschépftem Zentralbankgeld erwirbt,
dann steigt eben lediglich die Zentralbankgeldmenge im Bankensektor, aber nicht die umlaufende
Geldmenge in der Realwirtschaft. Da Geschéaftsbanken nun aber — entgegen der leider immer noch
weit verbreiteten Irrlehre an Berufsschulen und Universitaten — fiir die Vergabe von Krediten ohne-
hin nicht auf den vorherigen Besitz von Zentralbankgeld angewiesen sind, sondern Buchgeld voraus-
setzungslos aus dem Nichts schépfen kénnen (Belege dafiir finden sich etwa bei der Deutschen Bun-
desbank, der Bank of England sowie in diesem Fachartikel) hat die Menge an Zentralbankgeld keinen
sichtbaren Einfluss auf die in der Realwirtschaft umlaufende Geldmenge bzw. auf die Kreditnachfrage
des Privatsektors:
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Abbildung 4: Zentralbankgeldmenge und Buchgeldmenge in den USA

Tatsachlich ist der hohe Uberschuss an Zentralbankgeld im europaischen Bankensektor eher ein Ne-
beneffekt der EZB-Politik, durch den Ankauf von europdischen Staatsanleihen deren Zinsniveau nied-
rig zu halten, sodass die meist ,hochverschuldeten” Staaten der Eurozone weiterhin Geld von den
jeweiligen lizensierten Geschéaftsbanken bekommen. In diesem Sinne sorgt die EZB mit ihrer (fiir die
neoliberale Mainstream-Okonomik tatséchlich) ,,unkonventionellen” Geldpolitik dafiir, dass das eu-
ropdische Geldsystem lberhaupt noch funktioniert — wiirde man den Eurostaaten hingegen endlich
erlauben, sich (wie in Kanada) direkt Uber die Zentralbank mit Liquiditdt einzudecken, so ware die
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EZB nicht langer darauf angewiesen, durch ihre Niedrigzinspolitik die Eurostaaten in einem dysfunk-
tionalen und undemokratisch organisierten Geldsystem indirekt zahlungsfahig zu halten.

Auch kann man sich fragen: Wer profitiert denn wohl am meisten von giinstigen Kreditzinsen? Sehr
wahrscheinlich diejenigen, die eine besonders hohe Kreditwiirdigkeit haben, also bereits viel Vermo-
gen oder ein hohes Einkommen besitzen und leichter einen Kredit erhalten. Die privatwirtschaftliche
Geldschopfung der Geschéaftsbanken weist also die Tendenz auf, bestehende Vermogensungleichhei-
ten weiter zu verscharfen, da sie vermogende Haushalte bevorzugt und darmeren Haushalten die Auf-
nahme von Krediten bzw. den Zugang zu weiterem Geld erschwert. Die staatliche Geldschépfung
hingegen muss keine (betriebswirtschaftlich relevanten) Ausfallrisiken beriicksichtigen, und deshalb
hat der Staat einen kaum zu Uberschatzenden Einfluss darauf, wie Geldvermoégen, Einkommen und
Kaufkraft innerhalb der Bevolkerung verteilt sind. Genau aus diesem Grund ist es so wichtig, dass die
Euro-Staaten gemal Punkt 1 ihre monetare Souveranitat wiedererlangen und ohne selbst verursach-
te politische Hirden frei darliber entscheiden kénnen, wem sie woflir wie viel Geld geben.

Es ist gerade die hochst fragwiirdige Konstruktion der institutionellen ,,Unabhangigkeit” der EZB, die
auf der seltsamen Fiktion einer Trennbarkeit von Geld- und Wirtschaftspolitik beruht und dieser Sou-
veranitat gewahlter Regierungen massiv im Wege steht. Im gegenwartigen Geldregime der Eurozone
kontrolliert ndmlich nicht die EZB, sondern eigentlich der Bankensektor die umlaufende Geldmenge,
wahrend die Euro-Lander aufgrund ihrer finanzpolitischen Verfligungsbeschrankungen durch den
Maastricht-Vertrag wenig Moglichkeiten haben, die dadurch entstehende Ungleichheit an Vermogen
und Kaufkraft auszutarieren. Wenn sich dann noch zu allem Uberfluss die Parteien davor wegducken,
Uber eine Vermdgenssteuer oder -abgabe nachzudenken, obwohl ein GroRteil der Bevolkerung fir
die Wiedereinfihrung einer solchen Steuer ist, sollten wir die Idee des ,,Wohlstands fiir alle” am bes-
ten gleich beerdigen und endlich anerkennen, dass wir langst nicht mehr in einer ,Sozialen” Markt-
wirtschaft leben.

Was unverziiglich getan werden kann

Nach allem zuvor Gesagten sollte daher staatlich geschépftes Geld unverziglich in die Bereiche flie-
Ren, die fiir die Abschwéachung des Klimawandels und den sozialen Frieden in unserer Gesellschaft
wichtig sind, und zwar solange, bis mindestens in zwei aufeinander folgenden Jahren eine durch-
schnittliche Inflationsrate von beispielsweise vier Prozent festzustellen ist oder Vollbeschaftigung
herrscht. Zu diesem MalRnahmenkatalog gehéren unter anderem:

a) Eine Investitionsoffensive in die 6ffentliche Infrastruktur, um marode Schulgebdude zu sanieren
(dieses Dauerproblem besteht seit mindestens drei Jahrzehnten), den Bau neuer Wohnungen wieder
zu verstarken, die Energieversorgung schnellstmoglich auf erneuerbare Energien umzuristen, das
Glasfasernetz fiir High-Speed-Internet auszubauen (die Privatwirtschaft dirfte davon massiv profitie-
ren — in Deutschland liegt der Glasfaser-Anteil allerdings gerade einmal bei 5,4 Prozent aller Breit-

bandanschliisse), den Riickbau des Eisenbahnschienennetzes wieder umzukehren (Zige gehdéren zu
den klimafreundlichsten Fortbewegungsmitteln), einen ausreichenden Katastrophenschutz zu ge-
wabhrleisten, bei dem schon vor 15 Jahren Mangel zu beklagen waren usw.

b) Die Schaffung neuer Stellen im staatlichen Schul-, Erziehungs-, Pflege-, Universitdts- und Verwal-

tungswesen sowie die Erhéhung der Attraktivitat solcher Berufsfelder durch eine sehr viel héhere

Verglitung. Insbesondere Erziehungs- und Pflegekrdfte missen zu den Gutverdienenden gehoren,

das Bruttoeinkommen am Anfang der beruflichen Karriere miisste eher bei 5000 Euro als bei 2800

Euro liegen. Das 2007 unter Angela Merkel erlassene und wissenschaftliche Laufbahnen massiv er-

schwerende Wissenschaftszeitvertragsgesetz ist abzuschaffen. Die desastrds organisierte Lehramts-
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ausbildung ist zusammen mit dem gesamten Schulsystem Deutschlands zu reformieren; Inspiration
fir alternative Unterrichtsmodelle kénnte etwa die Alemannenschule Wutdschingen sein, deren
Konzept sich sehr stark auf Freiwilligkeit, Selbstandigkeit und die individuellen Interessen der Ler-
nenden fokussiert, wahrend sich die Lehramtsausbildung etwa am finnischen Modell orientieren
kénnte. Wenn Deutschland wieder natur- und geisteswissenschaftlicher Innovationsstandort Num-
mer Eins werden will, muss sehr viel mehr Geld in Bildung und Forschung flieBen als bisher.

c) Die ziigige Installierung kreislaufwirtschaftlicher Strukturen, um den Verbrauch natirlicher endli-
cher Ressourcen zu verringern.

d) Die Reform des Sozialhilfesystems: Das Hartz-IV-Regime, das rund zwei Millionen Minderjdhrige
systematisch diskriminiert, ist durch eine Arbeitslosenhilfe mit bedingungsloser Grundsicherung und
staatlicher Jobgarantie sowie attraktiven Weiterbildungspramien zu ersetzen. Die daraus resultieren-
de Kaufkraftsteigerung starkt die Binnennachfrage und reduziert den international kritisierten Ex-
portliberschuss Deutschlands, der vor allem auf den grofRen Niedrig- und Hungerlohnsektor hierzu-
lande zurickzufiihren ist.

e) Eine deutliche Senkung der Sozialabgaben fiir kleine und mittlere Einkommen bis 3000 Euro brut-
to; zugleich eine deutliche Anhebung der Bundeszuschisse fiir die gesetzliche Renten-, Kranken- und
Pflegeversicherung, womit sich die rein finanzielle Altersarmut wirkungsvoll bekdmpfen lasst — diese
Malnahme ist flir eine geldpolitisch souverane Regierung gemaR Punkt 1 ohne Probleme durchfihr-
bar. Dass Selbstandige und Beamte auch in die gesetzliche Rentenversicherung einzahlen und die
Beitragsbemessungsgrenze spirbar angehoben werden sollten, ist damit eine Frage der sozialen
Gerechtigkeit — mit der Finanzierung staatlicher Aufgaben dagegen haben diese Uberlegungen nichts
zu tun.

f) Die Abschaffung klimaschadlicher Subventionen, die héhere Besteuerung klimaschéadlicher Giter
und Dienstleistungen sowie die starkere Subventionierung 6kologischer Landwirtschaft.

g) Die Wiedereinfiihrung einer Vermdogenssteuer sowie die Reform der Erbschafts- und Schenkungs-
steuer, um gesellschaftliche Ungleichheiten beziiglich Kaufkraft und politischer Einflussnahme abzu-
dampfen. Solange die fatalen Maastricht-Regeln und die Schuldenbremse noch gelten, sind steuerli-
che Mehreinnahmen zudem die einfachste Moglichkeit fir den Staat, genligend Geld fiir die hier
angefiihrten Investitionen zusammenzubekommen. Und wo sollte er sich dieses Geld besorgen,
wenn nicht beim vermégendsten Prozent der Bevolkerung?

h) Die Einfiihrung eines Grunderbes, wodurch jede Person zu ihrer Volljahrigkeit eine Gutschrift in
Hohe von beispielsweise 20.000 Euro erhalt.

i) Die Einflihrung eines Rechts auf Arbeitszeitverkiirzung, wodurch das Wohlbefinden und die psychi-
sche Gesundheit von abhdngig Beschaftigten gesteigert und zugleich der volkswirtschaftliche Res-
sourcenverbrauch verringert wird.

j) Die Starkung der Tarifbindung in Deutschland, damit von den realen Wohlstandszuwachsen wieder
die breite Bevoélkerung profitiert; Allgemeinverbindlichkeitserklarungen von Tarifvertragen durch das
Bundesarbeitsministerium missen vereinfacht werden. Auch sollten 6ffentliche Auftrage nicht mehr
an den ginstigsten Anbieter, sondern nur noch an Unternehmen vergeben werden dirfen, die sich
ans Tarifrecht halten und Tarifldhne zahlen.

k) Die ressourcenorientierte Verteilung von Geflichteten auf die Mitgliedslander der EU. Daflir mis-

sen mehr 6ffentliche Stellen in der Gefliichtetenhilfe und der Sozialarbeit geschaffen werden, um

moglichst viele Lernbetreuerlnnen zu rekrutieren, die Familien Gefliichteter aktiv und notfalls auch

von zuhause aus in Sprache, Geschichte und Politischer Bildung unterrichten und ihnen helfen, im
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https://correctiv.org/aktuelles/klimawandel/2020/10/05/agrarsubventionen-der-eu-betonbruecken-statt-klimaschutz/
https://www.taxmenow.eu/
https://makronom.de/vermoegensbesteuerung-unverzichtbar-fuer-eine-gerechte-zukunftsgestaltung-40098
https://makronom.de/vermoegensbesteuerung-unverzichtbar-fuer-eine-gerechte-zukunftsgestaltung-40098
https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.831670.de/21-50-1.pdf
https://makronom.de/wann-eine-arbeitszeitverkuerzung-produktivitaet-und-wohlbefinden-steigert-und-wann-nicht-40017
http://autonomy.work/wp-content/uploads/2019/05/The-Ecological-Limits-of-Work-final.pdf
https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2021/kw23-pa-arbeit-tarifbindung-844318
https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.620814.de/19-19-3.pdf
https://www.deutschlandfunk.de/europaeische-union-wie-fluechtlinge-zum-sicherheitsrisiko.724.de.html?dram:article_id=490980
https://www.migazin.de/2020/05/04/integrationskurse-auf-dem-pruefstand/

Alltag zurechtzukommen. Das 2016 beschlossene EU-Tirkei-Abkommen, das Millionen Menschen

einem Staat mit fragwirdigem Status der Menschenrechte liberlasst, ist unverziiglich aufzulésen.
Die Finanzierbarkeit ist stets gegeben

Halten wir am Ende dieser Auflistung noch einmal fest: Hinsichtlich ihrer Finanzierbarkeit durch die
offentliche Hand ist jede der hier vorgestellten MaBnahmen sofort und ohne Weiteres umsetzbar.
Die wesentliche Frage hingegen lautet stets: Stehen unserer Volkswirtschaft bzw. unserem Wah-
rungsraum ausreichend Arbeitskrafte und Materialien zur Verfliigung, um diese MalRnahmen auch
realisieren zu kdnnen? Angesichts von mehr als 20 Millionen unterbeschéaftigten Personen in der
Europdischen Union ist diese Frage, zumindest was das potenzielle ,Humankapital” angeht, eindeutig
zu bejahen.

Nicht Geldvermogen bildet den materiellen Wohlstand einer Gesellschaft, sondern realwirtschaftli-
ches Sachvermogen in Form von Wohnraum, Infrastruktur, Produktionsstatten und Vorraten. Es
muss der Anspruch demokratischer Gesellschaften sein, diese materiellen Giiter so gerecht wie mog-
lich unter der eigenen Bevélkerung aufzuteilen — ansonsten verlieren sie ihre politische Legitimation,
da sie nichts anderes machen als die vormodernen Aristokratien, in denen der Konig alles hat, das
Volk jedoch zu wenig. Die massive Ungleichverteilung 6ffentlicher Giter in Deutschland, Europa und
der Ubrigen Welt weist also darauf hin, wie schlecht die Menschheit den Planeten Erde bisher be-
wirtschaftet hat und es unter dem Stern der reinen Wettbewerbsorientierung noch immer tut.

Die kiinftigen Generationen Europas kénnen sich von einer vollstdndig entschuldeten Staatenge-
meinschaft nichts kaufen, weil es in einer solchen Staatengemeinschaft weder ausreichend Geldver-
mogen noch eine intakte Infrastruktur geben wird, die den Harten der aufziehenden Klimakatastro-
phe standhalten wird. Es ist diese unterlassene Hilfeleistung, die sich der Missachtung der Generati-
onengerechtigkeit schuldig macht; nicht, wer zu viele Zinsen auf 6ffentliche Haushaltsdefizite zulasst,
sondern wer notwendige Investitionen im Sinne aller unterldsst, vergeht sich an den Rechten unserer
Nachfahren. Das Zogern der heutigen Entscheidungstragenden setzt Menschenleben aufs Spiel — und
basiert auf einer dkonomischen Theorie, der mit groBer Wahrscheinlichkeit Herrschaftsinteressen
wichtiger sind als das wissenschaftliche Ringen um die zutreffende Beschreibung der Wirklichkeit.
Wer (ber , Generationengerechtigkeit” nachdenken will, ist daher gut beraten, den Ballast dieser
brockelnden Theorie allmahlich hinter sich zu lassen — und die reflexhaften, aber schwach begriinde-
ten Einwdnde ihrer leider immer noch zahlreichen Beflirworter zu durchschauen.

Maximilian Runge-Segelhorst studierte Philosophie und Germanistik an der Christian-Albrechts-
Universitdt zu Kiel und erlangte 2017 den Master of Arts. Nach einer anschliefSenden Lehre zum Bank-
kaufmann arbeitet er nun als ungebundener Versicherungsmakler und Honorar-Finanzanlagenberater

und kldrt dariiber hinaus Gber finanzielle Bildung auf. Nebenher publiziert er zu Themen der Wirt-
schafts-, Geld- und Sozialpolitik.

Dieser Artikel erschien am 8. Oktober 2021 in einer gekiirzten Version auf der Seite des Makroskop:
https://makroskop.eu/spotlight/no-way-out/was-war-generationengerechtigkeit/
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